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CALIFICACION DE RIESGO

BANCO DE AMIERICA € ENTRAL, S.A. Y SUBSIDIAREA

Calificacion de Riesgo

Anterior Actual
Coérdobas Moneda Perspectiva cordobas Moneda Perspectiva
extranjera extranjera
Largo plazo scr AAA(nic)scr AAA(Nic) Estable  scr AAA (Nic) scr AAA (Nic)  Estable

Corto plazo SCR1(nic) SCR1(nic) Estable SCR1{nic) SCR1 (nic) Estable
*La calificacién no vari6 respecto a la anterior

Los wvalores inscritos por el banco presentan las
clasificaciones siguientes:

Banco de Ameérica Central, S.A

Papel Comercial y Bonos

Cordobas Moneda extranjera

Largo plazo  scr AAA (Nic)
Corto plazo SCR 1 (nic)

*La calificacién no vari6 respecto a la anterior

scr AAA (Nic)
SCR 1 (nic)

Explicacion de la calificacion otorgada:

scr AAA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
veria afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economia. Nivel Muy Bueno.

SCR 1: Emisiones a Corto Plazo que tienen la més alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verian
afectados ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a la que pertenece o en la economia. Nivel Excelente.

Perspectiva estable: Se percibe una baja probabilidad de que
la calificaci6n varie en el mediano plazo.!

Director Pais Nicaragua

mlara@scriesoo.com

PRINCIPALES INDICADORES

BAC BANCOS

Jun-13 Jun-13
Indice de Morosidad {Bruta) 1.14% 1.46%
Cobertura Créditos Improductivos 210.04%  182.73%
Disponib. / Captaciones del Piblico 36% 30.40%
Adecuacién de capital 13.48% 12.7%%
Margen de Intermediacion 8.09% 8.28%
ROE 2281%  21.62%
FUNDAMENTOS.
FORTALEZAS:
e El soporte y valor de franquicia que recibe por su
pertenencia a BAC | Credomatic, consolidado
grupo financiero regional.

e La fuerte posicibn competitiva del banco en los
segmentos de negocios atendidos dentro del sistema
bancario nicaragiiense.

e Buen perfil de calidad de activos, respaldado por la
mejora en sus indices de morosidad y conservadora
cobertura de reservas sobre la cartera en mora.
Ademaés, el mejor entorno econémico del pais
fortalece la capacidad de pago de sus clientes
contribuyendo a limitar las pérdidas crediticias.

e Perfil de fondeo y estructura de costos financieros
adecuados, a partir de su estable base de depésitos
del ptablico que explica el 90% de sus pasivos.

e  Adecuados coeficientes de capital econémico y
regulatorio, evidencia de su probada capacidad de
generar capital orgénico que le permite afrontar sus
metas de crecimiento y soportar pérdidas.

“La calificacidn de riesgo emitida representa la opinion de ln Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados por profesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor, Se recomienda analizar
el prospecto, informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estin disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General

de Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes”

1El detalle de toda la escala de calificacién que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pagina www.scriesgo.com




e Baja y controlada exposicion de la estructura
financiera al riesgo de tasas de interés vy
conservadora exposicién a riesgos de liquidez de
corto plazo.

e Consistente rentabilidad en niveles superiores a los
promedios del mercado, con expectativas de mejora
debido al buen ritmo de crecimiento del crédito.

RETOS:

e Mantener su riesgo crediticio, concentracién en los
principales deudores y adecuacién patrimonial en
niveles normales, en momentos que la operacién
crediticia ha registrado un fuerte crecimiento.

o  Descalce sistémico de plazos.
CONTEXTO ECONOMICO

Al finalizar el afio del 2012, el producto interno bruto (PIB)
registré un crecimiento del 5.2% manteniéndose en linea con
el reportado en 2011 (5.4%). El desempefio al cierre del
primer semestre de 2013, muestra que la tasa de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) del pais se ubicé en 5.2% de
acuerdo al Banco Central de Nicaragua. La ampliacién de
una apertura comercial (modelo de alianzas), fue uno de los
factores claves para lograr crear un mayor dinamismo del
tejido productivo, repercutiendo en Ia mejora en el volumen
de inversién exiranjera directa.
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Nicaragua mantiene un pequefio superdvit fiscal (al mes de
abril de 2013, siendo que el superdvit después de donaciones
registré el 0.9% del PIB) a pesar que el denominador comtn
en la regi6n centroamericana es el déficit fiscal. No obstante,
Nicaragua también enfrenta problemas estructurales los
cuales originan desafios en una serie de bajos indicadores
econdémicos y sociales evidenciando las vulnerabilidades de
su base econdémica; ademds, el amplio déficit estructural de
la cuenta corriente que para el cierre del ano 2013 se espera

se mantenga cercano al 13% y los débiles indicadores de
gobernabilidad, segtin el Banco Mundial.

Otro factor importante fue el crecimiento de las remesas
familiares. Acorde a las cifras proyectas de CEPAL, para
2013 se espera que el crecimiento econémico se mantenga en
alrededor del 5%, mientras que la inflacién podria situarse
en alrededor de 8% como consecuencia de la necesidad de
financiar el crecimiento econémico a través del crédito al
sector privado. Por su parte, a junio de 2013 el IPC mostraba
una inflacién acumulada de 8.3% frente a 6.5% al mismo mes
del afio anterior.

INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
RESENA HISTORICA

El Grupo BAC | Credomatic es el mayor emisor y procesador
en Centroamérica de tarjetas de crédito y débito, para mds
de 50 bancos localizados en 18 paises de América del Sur,
Centro América, Estados Unidos y Caribe.

Ademas de sus subsidiarias bancarias, BAC | Credomatic
cuenta con operaciones en puestos de bolsa, seguros,
administradoras de fondos de pensién y otros servicios
financieros.

La Red Financiera BAC inicié operaciones en Nicaragua con
la creacién de Banco de América en 1952, y en 1971 apareci6
Credomatic en Nicaragua como la primera empresa de
tarjetas de crédito de ese pais. En 1995 aparece en Panamé
BAC International Bank, consolidando las operaciones de las
subsidiarias del Grupo.

Desde 1999 el Grupo tomé la decisién de estandarizar
sistemas, procedimientos y estrategias en las operaciones
regionales, alcanzando en el 2003 la meta estratégica de
unificar todos los mercados atendidos bajo una sola imagen
corporativa.

En el 2010, Grupo Aval adquiri6 el 100% de las acciones de
BAC|Credomatic. Grupo Aval Acciones y Valores S.A. es
una empresa holding creada en 1998 con participacién
controlante en entidades del sector financiero.

Las entidades controladas por el Grupo Aval conforman el
conglomerado financiero més grande de Colombia, que
ademds participa en los sectores de construccién y bienes
raices. Los activos de BAC | Credomatic representan
alrededor de una cuarta parte de los activos de Grupo Aval.
Tras el cambio de control accionario, la estrategia de
negocios y la identidad comercial del Grupo BAC
Credomatic se mantiene sin cambios relevantes.

BAC|Credomatic Nicaragua obtuvo en el 2002 Ia
certificacion de ISO 9001:2000, siendo hasta la fecha el
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primer y finico banco en el pafs que cuenta con esta
certificacién.

PERFIL DE LA ENTIDAD

BAC | Nicaragua y su tnica subsidiaria (en adelante
BAC|Nicaragua o el banco), Almacenes Generales de
Dep6sitos BAC, S.A., conforman un banco universal
enfocado en medios de pago, con poco mas del 30% de su
cartera correspondiendo a financiamientos para tarjetas de
crédito y préstamos personales, mientras la mitad del
portafolio es comercial e industrial, siendo lideres en el
negocio corporativo en el mercado nicaragiiense.

BAC | Credomatic ha crecido sostenidamente en el altimo
afio, ubicdndose como el tercer banco més grande en
Nicaragua con participacién de mercado en activos del
22.7%. Ademaés, es un banco dominante en el mercado de
crédito, generando el 264% del total de préstamos
originados por el sector bancario nicaragtiense, mientras sus
utilidades explican el 31% del beneficio reportado en total
por el sector.

GOBIERNO CORPORATIVO

El banco cuenta con un Manual de Organizacién de
Gobierno Corporativo actualizado a enero 2011, en el que se
determina la actuacién y las relaciones entre los diferentes
miembros que conforman el Gobierno Corporativo, el cual
es ejercido por medio de comités creados por la Junta
Directiva, que responden a la necesidad impuesta por
normativas locales y a las politicas propias del Grupo, entre
los que destaca el Comité de Riesgo.

La entidad posee una Unidad de Administracién Integral de
Riesgo (UAIR) como encargada de coordinar la Gestién
Integral de Riesgo con las diferentes gerencias y se encuentra
bajo la direccién del Comité de Riesgos.

La Junta Directiva del banco se encuentra presidida por el
Ing. Ernesto Castegnaro Odio, CEO de BAC International
Bank Inc. El sefior Castegnaro es uno de los banqueros més
reconocidos de la region y cuenta con més de 30 afios de
experiencia corporativa en el Grupo BAC | Credomatic.

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION
1. ESTRUCTURA FINANCIERA.
Al cierre del primer semesire de 2013, BAC|Nicaragua

destaca por su crecimiento y mejora en los indicadores de
calidad de activos. El importante desempefio en vista de su

estrategia de negocios lo mantiene en la tercera posicién
dentro del ranking de la plaza bancaria nicaragiiense por
tamafio de activo. Asi, los activos totales mostraron un
crecimiento del 17.3% al cierre de junio 2013, aunque menos
robusto cuando se compara con junio 2012 (+20.7%). Entre
las cuentas que muestran una mejor dindmica estan la
cartera de crédito con una expansién en el Gltimo afio del
22.0% y concentrando el 65.7% de los activos totales, y
disponibilidades que aumentaron en 17.2%, hasta
representar el 28.6% del total de los activos.

Banco de América Central S.A.
Evolucién de la estructura financiera
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Por su parte, los pasivos totales reportaron un crecimiento
interanual del 16.8% a junio 2013. Cabe mencionar que este
crecimiento fue menor al reportado en 2012, cuando se
expandieron en el orden del 20.9%. A la fecha, los pasivos de
BAC| Nicaragua se basan en fondeo estable originado en la
captacién de ahorros del ptblico, lo que le permite obtener
beneficios en términos de costo y atomizacién. Con todo
esto, la institucién se ubica en el tercer lugar dentro del
ranking nacional de bancos comerciales.

BAC| Nicaragua mantiene recursos propios por un monto
de C%$3,664.5 millones. La politica de retencién de utilidades
le ha permitido generar incrementos interanuales del 21.1%
al cierre del primer semestre de 2013, incluso superior al
ritmo de crecimiento al interanual de junio 2012 (+19.3%).
De forma positiva, la participacién del capital primario se ha
fortalecido, mejorando en calidad para hacerle frente a
escenarios de pérdidas.

Banco de América Central S.A.
Evolucién de la estructura financiera

Miles C$
8
k=
(=3
(=]

Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12 Dic12 Jun-13
W Activo Pasivo Patrimonio

Pdgina 3 de 8

OFICINAS REGIONALES

Costa Rica: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino, Edificio Platino,
Segunda Planta

El Salvador: (303) 2260-5407
San Salvador 47 Av. Norte y Alameda Juan Pablo II. Condominio Metro 2000,
local 13 A

www.scriesgo.com / info@scriesgo.com




2. ADMINISTRACION DE RIESGO

La mejora en los indicadores econémicos en Nicaragua
refuerza el histérico balance positivo que mantiene el banco
en sus posiciones y gestién de riesgo, habiendo salido bien
sorteado incluso durante la parte baja de los ciclos
econémicos. De esta forma, BAC|Nicaragua ha mantenido
sus pérdidas crediticias controladas en relacién sus pares,
ademas de que los activos improductivos se mantienen con
una participacién marginal respecto al total.

2.1 Riesgo cambiario.

Como medida de congruencia con los objetivos
macroecondmicos del pais, Nicaragua adopt6 el sistema de
minidevaluaciones donde la moneda local se desliza
diariamente con base a una tabla publicada por el Banco
Central de Nicaragua (BCN).

En tal sentido, la exposicién de riesgo cambiario es
minimizada por el fuerte posicionamiento en moneda
extranjera dentro de la estructura financiera del banco.
BAC| Nicaragua mantiene disponibilidades con un 70% en
moneda extranjera y del 30% en moneda nacional a junio
2013. El sistema bancario experimenta el mismo
comportamiento, alentado en gran medida por el sistema de
las mini devaluaciones que ajustan diariamente las tasas
cambiarias de manera gradual.

Banco de América Central S.A.
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Con cifras a junio de 2013, BAC|Nicaragua presenta una
posicién larga en délares y cérdobas con mantenimiento de
valor equivalente a 1.3 veces su patrimonio; similar a lo
observado en los registros histéricos. Por lo que no
prevemos pérdidas derivadas por el mantenimiento de tales
posiciones.

2.2 Riesgo de tasa de interés

A junio de 2013, los activos sensibles a tasas representaron el
74%, mientras que los pasivos sostuvieron una relacién de
73.9%. En tal sentido, la exposicién por riesgo de tasa de
interés es controlado por fuerte rotacién del portafolio
crediticio que estd concentrado en el corto plazo. Lo anterior,

también es soportado por el afributo que tiene el banco de
ajustar sus tasas activas y pasivas con relativa rapidez,
mitigando el riesgo.

El impacto sobre el margen financiero por la sensibilidad de
tasas de intereses en moneda nacional y extranjera, medido
sobre una variacién uniforme de 200 y 300 puntos base es de
C$130.37 miles, correspondientes a 1+7.44% de margen
financiero en riesgo y * 3.56%.sobre el patrimonio.

Por su parte, el impacto por la sensibilidad de tasas de
intereses en moneda nacional y extranjera, medido sobre
una variacién uniforme de 300 puntos base tendria una
afectacién de +7.69% sobre el valor del patrimonio. En
ambos casos permanecen en niveles controlados, no
afectando el perfil crediticio del banco.

2.3 Riesgo de liquidez

Las disponibilidades representaron el 29% del total de los
activos a junio 2013, en linea con lo observado un afio antes.
En tal sentido, BAC| Nicaragua ha fortalecido sus colchones
de liquidez sosteniendo un buen margen de maniobra para
honrar sus obligaciones de corto plazo y financiar su
volumen de negocios actual. En nuestra opinién, la fuerte
posicién de liquidez del banco fortalece su perfil crediticio,
apoyado por el liderazgo que se refleja en la primera
posicién en la categoria de disponibilidades a captaciones

del ptablico dentro del sistema nacional bancario
nicaragiiense.
Sistema Financiero Bancario Junie 2013
Disponibilidades/ Captaciones del Pablico
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BAC| Nicaragua muestra un descalce acumulado a 30 dias
de C$58,949.3 millones (primer tramo) y para el segundo
tramo muestra un descalce acumulado de C$172,980 miles (0
a 90 dfas). En tal contexto, el banco mantiene los descalces
dentro de los pardmetros exigidos por la normativa local; el
cual no debe superar la base del calculo de capital. A junio
de 2013, el descalce representa el -0.35 y -0.21 del capital a 30
y 90 dias. Lo anterior es explicado por la relativa
dependencia de las captaciones a la vista, que en todo caso
han mostrado estabilidad, mientras los depésitos a plazo
han presentado una adecuada tasa de renovacién.
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BAC
Disponibilidades/ Captaciones del Piblico
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A junio 2013, BAC| Nicaragua mantiene una relacién de
disponibilidades a cartera de crédito bruta del 43% y
mantiene cubierto los ahorros captados del ptiblico en 36.5%;
ambos indicadores no muestran variaciones importantes con
respecto a periodos anteriores y se encuentran por encima
del promedio de la plaza nicaragiiense.

BAC: Indicadores de liquides
BAC BANCOS

Jun-12  Set-12  Dic-12 Mar-13  Jun-13  Jun-13

Disponib./ Captaciones del Pablico 3673% 3257% 30.72% 3591% 36.49%  30.40%
Disponib. / Cartera de Crédito Bruta 44.33% 37.87% 34.48% 41.59% 43.00%  40.55%

24 Riesgo de crédito

El sistema bancario nicaragtiense ha experimentado en los
altimos afios notables tasas de crecimiento producto del
mejor entorno operativo, siendo que la cartera de crédito se
ha expandido consistentemente manteniendo adecuados
indicadores de calidad y beneficiando los niveles de
rentabilidad promedio. Cabe destacar que tal desempefio ha
estado acompafio igualmente de un crecimiento en las
captaciones de ahorro con el ptblico.

En linea con lo anterior, la cartera de créditos de
BAC | Nicaragua se expandi6 en el orden del 22% a junio de
2013, si bien a un ritmo inferior respecto del periodo anual
anterior (+35.9%). De acuerdo a su estructura, el portafolio
crediticio concentra el 65.7% de los activos totales, mientras
también se genera riesgo crediticio en la partida de
inversiones, aunque éstas representan una porcién residual
de los activos y cuentan con un adecuado perfil crediticio.

El mejor desempefio de las principales variables econémicas
impact6 positivamente en el volumen de operaciones y la
capacidad de pago de los deudores, generando una
expansién de la actividad financiera en varios sectores
econémicos. Ante este escenario, la cartera de créditos
distribuida por actividad econémica est4 concentrada en un
32.4% en el sector comercio, 19% en créditos personales, 16%
para el sector industria. Con menos contribucién, se
encuentran los sectores de vivienda y tarjetas de créditos con

13% y 10% respectivamente; mientras que el sector
agricultura muestra un 7% de participacién.

En nuestra opinién; el mayor riesgo de cartera se concentra
en el sector de créditos personales, por estar mas expuestos a
sensibilidad de los cambios en el ciclo econémico. No
obstante, los ratios de calidad del banco han demostrado
resistencia como reflejo de los adecuados procesos de
gestién de riesgo implementados.

Banco de América Central 5.A
Cartera de Crédito Bruta por Actividad Econdmica
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Favorecido por un entorno econdémico mds favorable,
BAC|Nicaragua ha mejorado progresivamenie sus
indicadores de calidad de activos, esto como resultado de las
buenas précticas en los procesos de selecciéon de clientes y
cobro del portafolio crediticio. En tal sentido, el indice de
morosidad report6 un 1.1% a junio 2013, mejorando respecto
al periodo comparativo de junio 2012 (2.3%). El regulador
(SIBOIF) define que este indicador no debe ser superior al
3%, evidenciando la buena gestién del banco en materia
crediticia.

BAC
Indice de Morosidad de Cartera de Créditos Bruta
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Al cierre del primer semestre de 2013, la cartera de crédito
mantiene un portafolio vigente del 98.4% de participaci6n,
mejorando con respecto a junio 2012 (96.9%); mientras que
los crédito vencidos solo representan el 0.5%. Asi mismo, los
créditos en cobro judicial y restructurados representan el
0.6% y 0.4% respectivamente.
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Banco de América Central S.A
Situacién de la cartera de Crédito bruta
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BAC| Nicaragua presenta el ratio de cobertura de créditos
improductivos en 210% a junio 2013, mejorando
significativamente con respecto al 148.5% en igual periodo
del afio anterior y superando el promedio del sistema, el
cual reporté 182.7%. También, la cartera en riesgo
experiment6 una mejora significativa al registrar un ratio del
1.6% al cierre de junio 2013 (3.14% en junio 2012), mientras el
indicador promedio del sistema se ubic6 en 3.3%.

BAC
Cobertura de la Cartera de Créditos Bruta

.......

Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12 Dic-12 Jun-13

e BAC BANCOS

A pesar del fuerte ritmo de colocaciones, el portafolio
crediticio mantuvo adecuados niveles de calidad por
categoria de riesgo fijados en la regulacién local. Asi, la
cartera entre categorias de riesgo se mantiene en 90.3%
concentrado en créditos clasificados como “A” y el 8.4% en
categoria “B”, mientas que las los adjudicados en las
categorfas C, D y E mantienen una representacién del 1.3%.
Los créditos otorgados a las mejores calificaciones estan
destinados a corporativos con casi 49% de participacion, el
29% a consumo y el 13% prestamos de vivienda.

Banco de América central S.A
Cartera de Crédito por Clasificacién de Riesgo

100% [—

] oo RS-
B0%
60%
40%
20%
0% . sy o OO,

Jun-11 Dic-11 Jun-12 Dic-12 Jun-13

mT——

MA “B #C BD ®E

Los préstamos otorgados por BAC | Nicaragua se encuentran
garantizados con esquemas de garantias reales que
responden a politicas conservadoras para mitigar las
pérdidas crediticias esperadas. A junio de 2013, el banco
cuenta con un soporte adicional derivado de los mecanismos
de garantias hipotecarias que retinen el 48% de la cartera
bruta. Por su parte, las garantias prendarias concentran el
29% v las fiduciarias un 15%.

Al cierre del primer semestre de 2013, los 25 mayores
deudores de la cartera crediticia representan el 29.4%
(C$5,543.2 millones) donde la casi el 90% estan clasificados
en categorfa de riesgo “A”; minimizando el impacto por
potenciales deterioros en la capacidad de pago. Estos
créditos estdn colocados en un 50.3% en el sector industrial,
45% sector comercial y en menor medida el sector agricola
con un 4.8%. Ademds, se encuentran diversificados en
diversos sectores y ninguno excede los limites legales
establecidos en la Ley General de Bancos y la SIBOIF (30%
de la base de céiculo del capital).

BAC: Indicadores de calidad de cartera de erédito

BAC . BANCOS
Jun-12  Set-12  Dic=12 Mar-13 fun-13 Jun-13
Indice de Morosidad (Bruta} 2.29% 2.08% 192% 206%  114% 1.46%
Indice de Morosidad (Neta} -1.14%  -1.28%  -131%  -111% -1.27% -1.23%
Cobertura Cré&ditos Improductivos  14846% 161.47% 166.55% 15274% 210.04% 182.73%
Cobertura Cartera de Crédites 339% 3.28% 320% 315%  2.39% 267%

Cartera de Riesgo / Cartera Bruta 314% 281% 3.06% 293%  158% 3.34%

2.5 Riesgo de Gestiéon y Manejo

Favorecido por el buen ritmo en el nivel de operaciones y la
expansion de la cartera en destinos productivos, BAC]
Nicaragua ha logrado sostener mniveles de eficiencia
satisfactorios al cierre del segundo semestre de 2013. A pesar
del incremento en los gastos operativos del 13.6%, el banco
ha sorteado esta presiéon ante los avances logrados en la
generacion de sus ingresos fundamentales.

A junio de 2013, el ratio de eficiencia operativa report6 un
66.7%, mejorado con respecto al 68.7% en igual periodo del
afio 2012. Lo anterior reviste importancia si se toma en
cuenta que tale mejora responde al incremento en el margen
financiero producto de la mejor gestién de las actividades
recurrentes. Con todo, BAC|Nicaragua se ubica en una
mejor posicién en relacién al sistema que promedia 71.7%.

El gasto por absorcién del riesgo crediticio a junio 2013
declin6 a 4.9% con respecto a igual periodo del afio pasado
(7.1%), mostrando una mejor posicién respecto al mercado
que promedia un 123%. SCRiesgo considera que
BAC|Nicaragua, ha contralado el impacto de riesgo
crediticio, minimizando la necesidad de reconocer gastos
por reservas de saneamiento en vista de la mejora en los
indices de calidad en sus activos de riesgo.
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En linea con lo anterior, el indicador de gastos operativos a
activos promedio se ubicé en 54%, manteniéndose sin

variaciones importantes con respecto a periodos anteriores.
Ademds, este indicador se encuentra por debajo del sistema

bancario que al cierre de junio 2013 promedi6 5.0%.

BAC: Indicaderes de Gostion

BAC : BANCOY
Dic-12 Mar-13  Jundd Juneld
Eficiencia operativa 68.7% 68.1% 68.8% 60.2% 66.7% 777%
Absorcién gasta riesgo arediticio 71% 7.2% 63% 11% 49% 83%
Gasto activos promedio 57% 53% 5.8% 5.8% S54% 50%
3. FONDEO

Al cierre de junio de 2013, las obligaciones con el ptiblico
alcanzaron una participacién del 90% dentro de la estructura
de fondeo, mientras que las obligaciones con instituciones
financieras fueron del 7%. Asi, las captaciones totales de

terceros alcanzaron la cifra de C$24,421.6 millones,

expandiéndose en el orden del 16.9% respecto a junio de
2012. Lo anterior posiciona a BAC |Nicaragua en la tercera
plaza del ranking nacional por cuota de mercado en
captaciones del piblico.

Sistema Financiero Bancario Junio 2013
Cuota de Mercado en Captlaciones del Pablico

BANPRO
BANCENTRO
BAC

BDF

CITI
PROCREDIT

En tal sentido, la mezcla de fondeo se distribuye de la
siguiente manera: dep6sitos a la vista un 34.6%, depésitos de
ahorro 35.2%, depbsitos a plazo 20.9% y obligaciones con
instituciones financieras 7.6%. En nuestra opinién, esta
estructura favorece el perfil crediticio del banco al
proporcionarle ventajas en términos de costo y atomizacién
de fondeo.

BAC
Costo Medio del Pasivo con Costo (¢}
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Al cierre de junio de 2013, la concentracién de los 25 mayores
depositantes representan el 16.9%, mejorando con respecto a
junio de 2012 cuando fue del 19%. De esta forma,
BAC|Nicaragua tiene un riesgo controlado debido a la
atomizacién de la base de fondeo y la estabilidad demostrada
por sus depositantes principales.

BAC: Fondeo

BAC BANCOS
Juu-12 Set-12  Di-12 Mar-13  Jun-13  Jun-13
Costo medio de pasivo/costo 1.7% 1.7% 1.8% 1.8% 1.9% 2%
Capataciones del pablico/cartera nela 135% 127%  123% 128% 129% 150%
4, CAPITAL

BAC|Nicaragua mantiene un indice de suficiencia
patrimonial de 13.5% al finalizar junio 2013; superior a la
normativa de la SIBOIF y sin mostrar variaciones
importantes respecto a periodos anteriores. La adecuada
capitalizacién y las reservas constituidas en el balance
proveen al banco una buena posicién para enfrentar
potenciales pérdidas y apalancar el crecimiento futuro de
sus operaciones.

BAC
Adecuacién de Capital
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Al cierre de junio de 2013, la exposicién del patrimonio a los
activos de baja productividad (vencidos + cobro judicial +
bienes adjudicados (-) reservas/ Patrimonio) es de -6.2%. El
resultado negativo de este indicador se debe a que las

reservas cubren totalmente los activos improductivos en
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razén de la conservadora politica de la administracién del
banco. En nuestra opinién, este indicador reafirma la buena
gestién de BAC | Nicaragua en sus activos de calidad.

Por su parte, el ratio de pago de dividendos a utilidades
netas fue del 23% al cierre junio de 2013, 5i bien esta practica
ha sido recurrente en los tltimos periodos (2012: ratio de
23.5%), consideramos que no limita el crecimiento de la
solvencia del banco, toda vez que la generacién de utilidades
ha permitido continuas capitalizaciones, que para 2013 han
significado C$400 millones adicionales al capital social,
fortaleciendo la calidad del patrimonio.

BAC: indicadores de capital
BAC BANCO
Jun-12 Set-12 Dic-12 Mar-13 Jun-13  fan-13
Adecuacitn de capital 13.03% 1342% 1352% 13.66% 13.48% 1279%
Apalancamiento Financiero 7.67 745 740 732 742 782
Razon de Endendamiento 7.20 684 657 6.64 6.94 872
Vaul bilidad del Patri i -5.80% -6.59% -675% -5.57% -6.54%  -7.05%

5. RENTABILIDAD

El rendimiento sobre la inversién fue del 2.9% al cierre junio

2013, mejorando con respecto a junio del 2012 (2.7%); lo.

anterior como consecuencia del mayor volumen de negocios
y adecuados maérgenes de tasas en sus operaciones
crediticias. Ademads, en razén del buen perfil de calidad del
portafolio crediticio y de inversiones, los gastos derivados
del riesgo crediticio se han mantenido relativamente
controlando no limitando la rentabilidad del banco. Por su
parte, el retorno sobre el patrimonio registré un 22.8% a
junio de 2013, ligeramente superior al indicador promedio
del sistema el cual report6 21.6%.

Con cifras a junio 2013, los ingresos financieros totales
ascendieron a (C$1,046.6 millones, mostrando un cambio
interanual del 17.3%. Es importante mencionar que los
ingresos que mas revisten importancia son los generados por
el portafolio crediticio los cuales representan el 97.9% a junio
de 2013. Lo anterior responde al crecimiento en segmentos
relativamente més rentables (consumo) que ha beneficiado el
margen de tasas de interés.

Dentro de la estructura de los ingresos totales, los
relacionados por actividades diversas representan el 30%,
desde 29% un afio antes. Los ingresos por actividades
recurrentes han mostrado mejoras, originados por las
comisiones por servicios prestados tales como las comisiones
por cambi6 de arbitraje, que han generado ciertos cambios
en la composicién de ingresos, contribuyendo a diversificar
su mezcla.

Banco de América Central 8.A
Evolucion de la estructura de ingresos
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A junio de 2013, el costo medio del pasivo fue del 1.9%
manteniéndose en linea con el sistema; no obstante, muestra
una desmejora con respecto a junio 2012 cuando reporté un
1.8%. Por su parte, el margen de intermediacién fue 8.09%
similar a su interanual de hace afio y menor al promedio del
sistema.

BAC

Rentabilidad sobre el Patrimonic
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Ante el crecimiento de la cartera y el sostenimiento de la
conservadora politica de cobertura, el gasto neto por
estimacién preventiva para riesgos crediticios decrecié su
participacién hasta llegar representar el 4.9% de los ingresos
financieros brutos desde 7.1% en junio 2012.
Favorablemente, este ritmo de constitucién de provisiones
ha permitido que el banco reporte una adecuada cobertura
de reservas en més de dos veces su cartera en mora.

BAC: Indicadores de Rentabilidad

BAC BANCOS
2 Die=12 Mar-13 Jun-13 Jun-13
Rentab. Media Activo Productive 9.83% 9.90% 10.00% 9.84% 9.97% 10.28%
Costo Medio del Pasivo con Costo 1.75% 1.72% 1.75% 1.84% 1.88% 2.00%
Margen de Intermediacién 8.08% 8.18% 8.25% 8.00% 8.09% 8.28%
Rentabilidad sobre el Patrimonio 21.96% 22.59% 23.11% 2437%  22.81% 21.62%
Retorno de la Inversion 2.70% 2.81% 291% 3.21% 2.98% 2.19%

Las calificaciones otorgadas no han sufrido un proceso de apelacién por parte de
la entidad calificadn. La metodologia de calificacion de Entidades Financieras
utilizada por SCRiesgo fue actualizada ante el ente regulador en febrero del
2011. SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en julio
del 2011. Toda la informacién contenida en el informe que presenta los
fundamentos de calificacion se basa en informacion obtenidn de los emisores y
suscriptores y ofras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no
audita o comprueba la veracidad o precision de esa informacion, ademds no
considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado
primario como en el secundario. La informacion contenida en este documento se
presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningiin tipo
de representacion o garantia.
“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis
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