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. PARTE
ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Ei total de activos liquidos e inversiones a diciembre 2016 ascendié a US$4,712 miliones, es decir un
aumento de 2.5% con respecto a diciembre 2015, cuando este mismo rubro alcanzd los US$4,597 millenes.
Las mejores practicas en la gestion de la liquidez del Banco cumplen como minimo, con las politicas y
directrices emitidas por la Administracién y/o Junta Directiva Regional y Lacal; los reguladores de cada pais
en los que opera y las obligaciones conlracluales adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente
defensivas, en sl sentido de que procuran mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez.
Adicionalmente, el Banco ha implementado requerimientos internos de liquidez que la obligan a mantener
excesos sobre los requerimientos regulalorios.

Liquidez e inversiones
US$MM

4.597 4.712

dic-15 dic-16

Especificamente los activos liquidos sumaron, al cierre de diciembre 2016, US$3,323 millones conformados
principalmente por depésitos en bances centrales como requerimiento legal (58%), efectivo (14%), depdsitos
en bancos a la vista {(13%), depdsitos overnight (8%), remesas en transito (2%), repos (2%) y equivalentes
de efectivo (1%).
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Activos liquidos

Diciembre 2016
Due From
Central Banks Banks, 440,
Deposits, 1,934 13%
,58%

Cash
equivalents, 21
L 1%

A diciembre 2016, las inversiones en titulos valores y depdsitos en bancos a plazo a mds de 90 dias fueron
de US$H1,432' millenes; superiores a las reportadas en dicilembre 2015 de US$1,352 millones; donde
ademas el 64% corresponde a tilulos de gobiernos de los paises de Centroamérica; el 27% a titulos de
instituciones financieras internacionales (fuera de Centroamérica); el 6% a titulos de instituciones financieras
de la regién y un 1% a otro tipo de tltulos.

Inversiones
Diciembre 2016

BancosCA,
72,5%

Mixto, 28, 2%
Corporativo,
13,1%

Other, 2,0%

1 Excluye inversiones al costo.
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Denlro de las inversiones en litulos valores, a diciembre 2016 los valores disponibles para la venta
represertaron 93% del tolal con un monto de US$1,280millones versus US$1,042 millones en diciembre
2015; las inversiones negociables tuvieron un peso de 2% con un monto de US$32 millones, valor superior
al reportado a diciembre 2015 de US$29 millones, mientras que los depdsitos en bancos a plazo a mas de
90 dias representaron el 5% del total con un monto de US$66 millones versus US$211millones segdn los
registros de diciembre 2015.

. RECURSOS DE CAPITAL

A diciambre 2016 el patrimonio del Grupc BAC Credomalic fue de US2,373 miliones, es decir, 6% o
US$133millones mas con respecto a diciembre 2015. El aumento del pairimonio se explica principalmente
por las utilidades no distribuidas que ascendieron US$ 135MM.

Patrimonio
USSMM
2.373
2.240
J l
dic-15 dic-16

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2016 y el 30 de diciembre 2016 no existieron
compromisos de Importancia para gasios de capital y el capital base aumentd produclo de la capitalizacién
de utilidades retenidas. BAC International Bank y Subs. no posee acciones preferidas o bonos perpetuos y
no existen planes de emisidn de este tipo de instrumentos para el siguiente periodo.

Como resultado de los eventos ocurridos en los Ultimos afos a nivel mundial, hoy mas que nunca, para las
instituciones financieras en general es de vital importancia mantener un capital robusto que le permila
mantener un desempefio exitoso aln en épocas de relativa baja actividad econdmica vy financiera. La Ley
Bancaria, que entrd en vigencia el 12 de junic de 1998, requiere que los bancos de licencla general que
operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de Balboas (8/.10,000,00D).
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Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican en capital primario y capital secundario. El
capital primario consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las utilidades retenidas
menas la plusvalia por adquisicién. El capital secundario consiste en las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacidn, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y
deuda, y la deuda subordinada a término. El capital secundario de los bancos no podré exceder el monto
del capilal primario. De acuerdo con la Ley Bancaria de Panam3, todo banco debe poseer fondos de capital
de por [o menos el 8% de los aclivos ponderados par riesgo. Para el cierre de diciembre 2016, el indice de
adecuacion de capital fue de 13.1%, muy por encima def 8% establecido por la regulacion panamena.

Por pais también exislen limites minimos de adecuacién de capilal establecidos por las respectivas
Superintendencias bancarias, que oscllan entre el 10% y el 12%, dependiendo del pais. Al 30 de diciembre
2016, lodos los paises se encontraban en cumplimiento, segtin se observa en el siguiente cuadro.

“Banco. | Limite | Activos | 'Adeciiacion’
S . o reguistorio capitals

- 2015))

BAC h_eforméaa;h EEN LT A R 10;/0 o L i'és7 v 14.6% Fig
BAC BAMER 10% | 1,815 12.4%
BAC El Salvador 12% 1,502 14.5%
BAC Nicaragua 10% 1,544 14.1%
BAC San José 10% 4,695 13.2%

BAC Internacional Bank y

0,
Subs. 8% 16,031 13.1%

Los niveles de capitalizacion reflejan el compromiso de la Junta Directiva de la institucién de mantener una
base de capilal sdlida que permita hacerle frente a los planes de crecimiento al igual que a eventos adversos
inesperados que puedan afectar las operaciones del Banco. Para la Junta Directiva y fa Administracion del
Banco la posicién de capital conslituye una de sus principales prioridades y desde ya se consideran las
recomendacionas de Basllea lll.
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C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Respecto la composicion de los ingresos a diciembre 20186, los ingresos por intereses representaron el 69%
de los ingresos totales, mientras que la proporcidn de otros ingresos fue un 31%. La tasa de crecimiento de
los ingresos por intereses entre diciembre 2015 y diciembre 2016 fue de 10% y olros ingresos 16%.

Por olro lado, enlre diciembre 2015 y diciembre 2016, el mayor crecimiento en el gasto financiero se presenté
en obligaciones financieras, aumentando 9.7%, dicho gasto representd un 26% del gaslo total de intereses
a Diciembre 2018. El gasto por depdsitos representd el 68% del gasto por intereses y aumentd 7.3%. El
margen de intermediacién se incrementd un 10.7% v la utilidad neta aumenté 7.9% enire diciembre 2015 y
diciembre 2016.

Utilidad neta

US$MM
345
dic-15 dic-16

A diciembre 20186, el Grupo BAC Credomatic obtuvo un rendimiento sabre el patrimonio (ROE) de 14.6% y
un rendimiento sobre activos {ROA) del 1.8%, a diciembre 2015 estas mismas razones fueron de 15.9 % y
1.9% respectivamente.
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Return on equity (ROE)

dic-15 dic-16
@ Operating ROE

Return on assets {(ROA)

dic-15 dic-16
o Operating ROA
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

BAC International Bank & Subs. es un Grupo Financiero que historicamente ha reporlado niveles de
rentabilidad adecuados, un sdlido balance general y niveles de capitalizacion muy por encima del minimo
regulatorio establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Para el afio 2017 se espera consolidar aitin mas los resultados histdricos del Grupo, a través de estrategias
que permitan el crecimiento organico del balance y las utilidades, gestionando adecuadamente los riesgos
inherantes al mercado y la indusiria en la que se desenvuelve.

BAC International Bank, Inc posee operaciones en la Replblica de Panama y ademas en Costa Rica,
Honduras, Nicaragua, El Salvador, Guatemala y México. Por lo tanto, los ingresos y el comportamiento de
la cartera crediticia estan ligados al comporlamienic de la economia en la region.

El afio 2016 fue un afo atipico para los mercados financieros en diferentes sentidos. El contexto
internacional, los bajos precios del petréleo y materias primas, y el sorpresivo cambio de administracidn en
Estados Unidos, limitaron el potencial de ias economias de la regidn.

Durante el afio 2017 se espera un periodo de enfriamiento comercial entre de América Latina y Estados
Unidos. No solo en el tema comercial ante la posible renegociacion del Tratado de Libre Comercio entre
Estados Unidos, Canada y México, sino lambién en términos de migracion, cooperacién entre fronleras y
programas anti-drogas, entre ofros.

Asimismo, a nivel mundial otros dos factores cuyos potenciales efectos podrian afectar el crecimiento de |la
region son el inicio de los procedimientos de negociacion de la salida del Reino Unido de la Unién Europea
{Brexit), y las elecciones presidenciales en Francia y Alemania en las cuales los partidos de ultraderecha
han tomado paulatinamenle mayor fuerza, siendo estos simpatizantes con las ideas proteccionistas tanto a
nivel comercial como migratorio asi como acémimos criticos del papel que ha jugado Alemania para
mantener la coheslon en la Unién Europea. Lo anterior significa un potencial enfriamiento de la economia
mundial.

Se espera, enionces, que el menor crecimiento de los principales socios comerciales de la regién y el
incremento en el costo de las materias primas y el crecimiento en las tasas de interés disminuyan el
dinamismo de la economla de la region.

De esta forma, el PIB real regional - incluido Panama —se espera muestre una tasa de variacion, de 4% en
2017 {levemente superior al crecimienio de 3.8% en 2015). 2 Ademds, las exportaciones pasaran de
disminuir un 0.4% entre 20156 y 2016 a crecer un 3.5% durante 2017, mientras que la inflacién para ese
mismo periodo pasaria de 2.9% a 3.6 % duranle el 2017.

2 Tomado de Informe sobre Economias Centroamericanas a agosto 2016 de Consultores Econdmicos y Financieros
S.A. (CEFSA),
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A nivel local, |z soslenibilidad de las finanzas piblicas representa uno de los principales relos en Ia mayoria
de paises centroamericanos con un déficit fiscal del 3.5% para el afio 2017.

. EVENTOS RELEVANTES

Grupo BAC Credomatic Network comunica oficialmente el nombramiento del sefior Erick Campos como
nuevo Country Mananger de BAC Reformador en Guatemala, en sustitucion del sefior Roberto Fuentes, a
partir del mes de diciembre de 20186,
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Il. PARTE

RESUMEN FINANCIERO*

ESTADO DESITUACION FINANCIERA ic-16 set-16 jun<16 mar-16 dic-15
ingresas por intereses 1,552,625,834 | 1,159,479,488 763,426,730 377,288,830 | 1,433,320,472
Gastos por intereses 433,823,311 359,169,208 236,259,817 117,491,541 452,366,401
Gastos de operacion 1,019,844,225 765,943,142 507,687,941 249,636,944 952,972,140
Utitidad 345,205,077 257,364,151 173,721,361 82,890,278 | 319,818,358
Acciones emitidas y en circulacion 834,708 834,708 834,708 834,708 834,708
Utilidad por Accidn 413.56 308.33| 208.12 99,30 383.15
Utilidad del periodo 87,840,926 83,642,790 90,831,083 82,890,278 91,642,799
Acdones promedio de{ periodo 834,708 834,708 834,708 834,708 834,708

17%
335,133,634
'BALANCE GENERAL dic-16 set-16 Jun-16 mar-16 dic-15
Préstamos 14,271,758,299 | 13,793,874,016 { 13,387,618,620 | 13,080,430,671 | 13,108,318,351
Activos Totales 20,047,551,226 | 19,201,512,554 | 18,830,800,975 | 18,605,467,454 | 18,722,682,672
Deuda Total 3,707,779,388 | 3,406,609,050 | 3,369,107,286 | 3,304,876,064 | 3,548,878,599
Patrimonio Total 2,373,343,528 | 2,461,745,842 [ 2,385,163,056 | 2,320,475,598 | 2,240,026,460
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/accién comdn {5} 200.8 - 7.4 - 13.4
Deuda Total+Depdsitos/Patrimonic (veces}) 7.1 6.5 6.7 6,7 7.1
Préstamos/Activos Totales 71.19% 71.84% 7L09% 70.30% 70.013%
Gaslos de operacidn/Ingresos totales 45.13% 45.71% 45.95% 46.22% 45.60%
Morosidad/Reseivas {veces) 0.86 0.81 0.77 0.77 0.85
Morosidad/Cartera Total 1.18% 1.16% 1.05% 1.02% 1.04%

*Resumen elaborado de acuerdo a los eslados financieros consolldados Inlerinos a diciembre 2016 los cuales han sido preparados de

acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiara {NIIF) emitidas por el IASB,
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ill. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Ver anexo al final
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IV. DIVULGACION

Et informe de Actualizacién Trimesiral con corte Diclembre 2016 de BAC International Bank Inc., sera
divulgado a través de la pagina de internet del banco, en la siguiente direccidn:
hilp:fiwww bac net/panamalesp/banco/empresa/nuestraempresa.html a partir del 1 de marzo de 2017.

/ L

Rodolfo Tabash E.
Representante Legal
BAC Internaticnal Bank, Inc.
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A la Junta Directiva y Accionista
BAC International Bark, Inc. y Subsidiarias;

He revisado los estados consolidados de situacion financiera de BAC Intemational Bank,
Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, y estados consolidados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La administracion del Banco es responsable de la preparacién y presentacién de la
informacion financiera interina.

En base a mi revision, los estados financieros consolidados interinos antes mencionados,
al 31 de diciembre de 2018, fueron preparados de conformidad las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Con esta nota damos cumplimiento a lo estipulado en el Articulo 4 del Acuerdo No.8-2000
de 22 de mayo de 2000, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

25 de febrero de 2017
Panam3, Repliblica de Panama



A la Junta Directiva y Accionista
BAC International Bank, Inc. y Subsidiarias:

He revisado los estados consolidados de situacion financiera de BAC Intemational Bank,
Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, y estados consolidados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion de la
informacion financiera interina.

En base a mi revisién, los estados financieros consolidados interinos antes mencionados,
al 31 de diciembre de 2016, fueron preparados de conformidad las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Con esta nota damos cumplimiento a lo estipulado en el Articulo 4 del Acuerdo No.8-2000
de 22 de mayo de 2000, emitido por la Superintendencia dei Mercado de Valores.

Gzleano
CPA No.

25 de febrero de 2016
Panama, Republica de Panama



BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)
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31 de diciembre de 2016




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
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BAC INTERNATIONAL BANK INC, Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidade Condansado de Situacién Finenclera
31 de diciembre de 2016

(Cifras sn ddlares de E.U.A.}
2016 2015
Nota
Actlvas
Efeclivo y efeclos de caja 545.071,729 567,726,362
Valores comprados bajo acuerdos de revenla 4.7 71,358,012 56,744,488
Depdsites en bancos:
Ala visla 2,374,474.948 2,467,226,207
A plazo 398,606,048 423,002,074
Tolal de depositos en bancos 2.773,080,096 2,890,228,281
Total de efectlvo, efectos de caja y depdsitos en bancos 1] 3,389,510,738 3.514,699,132
Inversienos y olros activos al valor razonabie 4.8 1,322,607.099 1,082,308,515
Préstamos a valor razonable 4 15,400,337 17,370,905
Préstamos a costo am ortizado 4,8 14,256,357,962 13,090,838,446
Menas:
Reserva para pérdidas en préstamos 10 {195,360,480) (161,032,486)
Intereses no devengados (2,577,581} {2.268,673)
Comisiones no devengadas, naias (50,384,109) {50,179,679)
Préstam os a costo amortizado, neto 14.008,035,792 12,877.457.606
Aclivos clasificados como manlenidos para la venta 19 60,588,657 0
Propiadades, mobiliario, ecripos y mejoras, nelo de depreciacion y
amorlizacidn acumuladas 354,779,785 360,221,760
Obligaciones de clientes por aceplaciones 31,923,582 4,498,990
intereses acumulados par cobrar 104,982,339 93,075,619
Otras cuenias por cobrar 238,507,166 223,887,420
Plusvalia y activos intangibles 388,859,920 391,351,556
impuasto sobre la renta diferida 15 11,042,033 10,602,487
Otros aclivos 121,312,766 130,020,973
Total de nctivos 20,047 551,278 18,705,503,963

Ef estade conselidado condensado de situacidn finenciera debe ser lefdo en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financleros consolidados condens adas.




EE§IVOB h') Patrimonio

Pasives:
Depésilos:

A la vista

Ahorros

A plazo fijo
Total de depdsitos

Pasivos clasificados como mantenidos para la venta

Valores vendidos bajo acusrdos de recompra
Obligacionss financicras

Otras obligaciones financieras

Aceptaclones pendienies

Intereses acumulados por pagar

Impuesto sobre la renla por pagar

Impuesto sobre ta renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonla:

Acciones comunes

Capital adiclongl pagado en exceso

Acciones en tesoreria

Utilidades no distribuidas

Roeserva de caplial voluntarie

Reservas regulatorias

Olras Uihdades (Pérdidas) Integrales

Total de patrimonio de los accionistas de la Compaiiia controladora

Pariicipacion no coniroladora de Ia Compafia
Total del patrimonlo

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonla

2016 2015
Nota
4,858,900,069 4,755,948,327
2,693,004,442 2,417,283,359
5,731,181.379 5,118.204,056
13,153,085,890 12,291,435,752
19 30,855,588 0
91,021,291 37,405,475
1" 3,189.627,634 3,123,411,334
12 427,130,463 388,061,790
31,923,582 4,498,980
73,068,625 66,841,238
57,098,159 55,972,929
15 47,491,212 44,999,883
542,903,654 452,850,101
17,674,207,698 16,465,477,503
13 834,708,000 834,708,000
140,897 488 140,897,488
{5,164,872) (5,156,138)
1,340,573,712 1,205,881,772
54,263,667 54,253,667
223,464,042 178,252,779
(215,662,977) (170,052,801)
2,373,069,060 2,239,782,767
274,468 243,693
2,373,343,528 2,240,0286,460
16
— 20047551228 18705503,963




BAC INTERNATIONAL BANK INC. ¥ SUBSIDIARIAS

Egtader Hdado Cond do de R Had.

Par ¢l aho lemminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en ditares de E.U.A}
Holo 2016 2015
Ingresos par intereses y comisiones:
Inereses sobre:
Depdsilos en bancos 16,752,614 18,111,505
Instrumenics finanderos 50,220,119 60,565,553
Préstamos 1.485653,101 1,347,246,835
Total de ingresos por intereses y comisiones 1,552,625.834 1,415.825.095
Gastos de inlereses
Depdsitos 328,007,122 376,345,740
QObligacianas financiaras 126,868,540 115,507,833
Qlras obtigadionss fmanderas 26,227,865 26,381,555
Valores vendidos bajo acuerdos de recompia 1,822,084 2,534,827
Total de gaslos de intereses 483,823,211 450,865,964
Ing neta de ¥ Isi 1,068,802,523 985.055,920
Provision para ponsdas en présl 10 244,841,043 181,185,240
Delerioro en bignes roposaidos y aclivos mantenidos para la vanta 11,155,938 4,094,469
Provision para pardidas en cuenias por cobrar 39,041 344,783
Ing neio de Inter ¥ is) y otros ingresos daspués de provisionas 812,765,603 779,431,437
Otros ingresos:
Ganancia en inslrumontos financioros, nata 14 3,620,018 744,315
Cargus por servicios 358,024,948 353,237,128
Comisiones y olros cargos, nelo 155,905,098 134,916,316
Gansncia en camblo da monadas, nelo 109,170,078 80,894,689
Dlros ingresos 40,373,702 92,383,053
Total de otros Ingrasos T07.293.844 £08.845.501
Gaslos generales y adminisirativos:
Salarips y benefidos » empleados 498,657,355 470,015,988
Dapraciacién y amoriizacién 74,423,188 68,054,228
Gaslos adminisiretivos 55,075,062 47,379,213
quileres y gaslos rel d 66,508,209 60,322,197
Otros gasics 325,140,311 289,241,487
Total de gastos g les y administrativos 1,019,844,225 935,013,123
Utllidad antas de }mpuesto sobre [a renta y ds pperacionas desconlinuadas 500,215,222 453,262,815
Meros: impussie sobee la renla 16 134,202,172 127,007,757
Utilidad neta pr denie de ectividad inuad 366,013,050 326,256,658
Mencs: wilidad nela atibuible a la panticipacin Mo ¢ a 44,728 39,148
Utitidad neta procedante de acthidad tinvad
atribulble n 1a Compafia controladora 365,968,922 226,216,910
Opseraciones descontinusdas
Pérdida del afio procedents da aclividedes d inuadas, neto de impuasio sobte 1a renta 19 §20,807,973) (6,398,552)
Uthidad nela, atribuible a la Compafila contruladora 345 160,049 _g;m
UHEidad nela alribulblo &:
Participaciin controladora 345,160,949 319,818,358
Parlicipacidn no {ad 44,128 39, 148
345,205,077 319,857,506

7 astado consolidado condensado da rasullados dabe ser lakio en conjunlo con las nolas que forman parie
integral de los estados financicros consafidados condensados.




BAC INTERNATIONAL BANK INC. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado Contdensado de Uillidades Integrales
Por el afio terminado & 31 do didembre de 2016
{Cliras en dilares de E.LLA)

2096 2018

UEidad neta 345,205 077 319.857.506
Otras uillidades intograles:
Pariidas gue son 0 pueden ser reclasificadas a) estado consolidado

condensado de resultados
c i6n do op en moneds éxiranjera (47.170,129) (22,872,274)
Canversidn de operaciones en moneda extranjera relalivos a aclivoa

clasificados como manienidos para I venta 4.180,541 1]

Cambios en &f valor razonable de coberturas de flujoe de electivo 392,067 841,807
Reserva da valuasion de inversionas dispcnibles para la venia:

Manto helo transiorido a resutados (4,048 768) (6,574,323}

Camblo nets eh valor razonatie 1,023,535 4 960.578
Otras pérdidas integrales {45622 .385) {24.044 412}
tHtilidedes integrales 249,582,692 295,813 054
Menos: utlidades integralas atribuibles a ta pariicipacion no controladora 31,9182 271,743
Utllidades tntegrales atribuibles a la Compafia controladora 299,660.773 295,785.351

£/ estado conso¥dado condensado de ulikdades infograles deba ser leldo en confunte con las nolas que loman parte
n'egral de jos esiados fmantiens consalidados condensados.
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BAC INTERNATIONAL BANK INC. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado Condensado do Flujos de Efectivo
Por ol afic lerminado el 31 g diciembre de 2016

{Cifras en ddlares de E.U.A))
Nota 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion.
Utilidad rela 345,205,077 318,857,506
Ajusies para conciliar la ulilidad neta y el afectivo
{utiizado en) provisto por las aclividados de operacién:
Deprecisciin y amortizadon 74,423,188 68,054,238
Provision gara pérdidas en prastamos 10 244,841,043 181,185,240
Provision para pérdidas en cvenias pos cobrar 30,841 344,783
Deledlorn da bienes raposeldos y actives mantenidos para la venla 11,155,936 4,094,465
Provisién {liberacidn) para pérdidas en compromisos no desembolsados 3423 {243,104)
Ingresos no devengados sobre préstames y tarjetas de crédilo {24,143,777) (17,973,402)
Ingreso de interases y comisiones {1,552,625,834) (1.415,925,693)
Gastos de inlerases 483,623,311 450,868,964
Pésdida [ganancia) neta en valores con cambios en resuliados 8 205,510 {470,023}
Pérdida (ganancia) en valoracion de caniera hipolecaria con cambios en resuflados 244,769 {23,372)
Ganancia neta en venia de valoras disponiblas pam la venta 8 {4,282,198) {6,974,323)
Pérdida en inslrumenlos financieros derivados 11,909 53,403
(Ganancia) pérdida neta en venta y descarle de propiedad ¥ equipo (112,752) 231,638
Gasto de impuesto sobme a ronla 134,202,172 127,007,757
Camblos en acllvos y pasivos de operacion:
Aumenta nelo en depdsilos con vencimianio original mayor a 90 dias {17.843.616) (53.293.683)
Valoras negociables (3,951,538) {1,618,730)
Préslamos (1.647,397 556) {1,812,500,253)
Valoros compradoes bajo acuerdos de revenia 37,724,008 {12.160,965)
Otras cyentas por cobrar {55,518,160) (52,174,320)
Otros activas 39,665,347 32,084,207
Dapésios de clienies 1,006,511,540 1,038,482,920
Olros pasivos 149,437,851 45,872,671
Dperacion disconlinuada 3,360,954 (6,520,200}
Efectivo generado de operaciones:
Intereses racibidos 1,549,078,757 1,400,392.779
Interasas pagados {490,032,37) {441,023,832)
Impuesto sobre 1a renta pagada (121,324,814} (101,885,300}
Efectlvo nete provisto por {utllizado en) las actividades de operacién 252,723,941 (254,485 634)
Flujos de efeclivo de las aclividados de inversion:
Produclo de la vemta de valoras disponiblas gara la venta i) 450,600,344 586,164,277
Vencimiantos, prepagos y “calis” de valores disponibles para i2 venta 909,486,550 261,477,014
Compra de valores disponiblas pama la venla {1.452,463,626) (900,288,667}
Compras da propiaded ¥ equipo {63,981,970) {61,440,111)
Producte de la venta de propiadad y equipo y descarie de equipo 3,851,417 3,417,177
Operacion desconinisada 658,929 (387,135}
Efectivo pagado en adquisiciin de negocics 0 (8,536.482)
Electivo procedente da operaciin desonibuada {9,777 811} L]
Efactivo neto utilizado en las actividades do inversion (161,825 327) {109,273.127)
Fhijos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Produsie de oiras obligaciones 172,566,663 233,123,814
Pago da olras obligaciones (134,316,627) (189,158,230}
Producto de obligaciones 2,146,642,145 1,669,624,880
Paga de obligaciones (2.014,427,301) {1,308,758,278)
Dividendos {167,588,144) {11,200,000)
Operackin desconlinuada 2,663,317 2,698,662
Gompra de participacidn no coniroladora [6.734) (348,516)
Efectiva neto proviato por las actlvidades de financlamiento 5525319 394,982,332
Efacto por fluctuacibn de |as tasas de cambio sobre al efective mantanido (76,012,269) (33,057,423}
Aumenio {disminucion} nela en ofectivo y equivaientss dé alectivo 20,621,664 {1.814,052)
Eleclivo y equivaientes de efectivo al Iniclo del aflo 3,302,797,310 3,304,811,382
Efsctivo y equivalentss de efectivo al final de! aflo G 3323,418.674 3.302.787,310

E! estado consolidade de flufos da efeclivo debe ser lelda en confunto con Jas nolas que forman parta integral
de los esladus financiercs consolidados.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

31 de diciembre de 2016

(En dolares de E.U.A.)

(1)

Organizacion

BAC International Bank, Inc. fue incorporada como una institucion bancaria y compafia tenedora
bancaria el 25 de agosto de 1995, en la ciudad de Panama, Republica de Panama. BAC
International Bank, inc. pertenece en un 90.53% a BAC International Corporation (BIC), 9.46%
a Leasing Bogota, S. A. — Panama y 0.01% a otros accionistas. BIC es una subsidiaria indirecta
de Leasing Bogotd S. A. — Panama (el Banco Matriz). Leasing Bogota, S. A. — Panama es
propiedad total del Banco de Bogota S. A., un banco autorizado en la Republica de Colombia,
el cual a su vez es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores, S. A.

BAC International Bank, Inc. (el Banco Matriz) provee, directamente y a traves de sus
subsidiarias, Credomatic International Corporation y Subsidiarias (CIC}), BAC International Bank
(Grand Cayman), BAC Bahamas Bank Ltd., Rudas Hill Financial, Inc. y Subsidiaria, Premier
Asset Management, Inc., BAC Leasing, Inc., BAC Valores (Panama), Inc. y Credomatic de
Panama, S. A. (conjuntamente, el "Banco”), una amplia variedad de servicios financieros a
individuos e instituciones principalmente en Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua,
Costa Rica y Panama.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto tinico del
Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero
de 2008, por el cual se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

El 11 de marzo de 2015, Credomatic International Corporation ("CIC"), una subsidiaria indirecta
del Banco, adquirid el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de COINCA Corporation
Inc. domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas ("COINCA"). COINCA ofrece, a fravés de sus
subsidiarias en Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica y Panama, productos
de telematica y geolocaiizacion. Con esta adquisicion, el Banco expande su propuesta de valor
en el mercado centroamericano.

El 2 de septiembre de 2015, Corporacién Tenedora BAC Credomatic S.A., una subsidiaria
directa del Banco, adquiric el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Medio de Pago
MP, S.A. domiciliada en Costa Rica ("Medio de Pago”). Medio de Pago brinda servicios de
recaudo de impuestos y otros conceptos a través de sus puestos “Servimas” ubicados en una
importante cadena de supermercados. Con esta adquisicion, el Banco expande su propuesta
de valor en el mercado costarricense.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

{2) Base de Preparacién de los Estados Financieros Consolidados Condensados
(a) Cumplimiento con Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF7}
Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por ei International Accounting Standards Board ("|ASB").

{b) Base de medicion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por las siguientes partidas en el estado consolidado condensado de
situacion financiera: '

» Instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable;

« |Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados; e

» Inversiones disponibles para la venta reconocidas a vaior razonable a traveés de otros
resultados integrales.

{c) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas de cada una de las entidades del Banco se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en la que operan (“moneda
funcional®). Los estados financieros consolidados condensados se presentan en doélares
de E.U.A, vy son la moneda de presentacion y funcional del Banco. Las informaciones
presentadas en dolares de E.U.A se expresan en unidades, salvo indicacion contraria.

(d) Uso de estimados y juicios
La preparacion de ios estados financieros consolidados condensados del Banco requiere
que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Estos ademas requieren que
la Administracion aplique su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
del Banco.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbre y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados condensados es revelada
en ia Nota 5.

(3) Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
Las politicas contables que se exponen a continuacion han sido aplicadas uniformemente en
todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados condensados por
todas las entidades.

(a) Bases de consolidacion
Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El conirol existe cuando el Banco
tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las paliticas financieras y operativas
de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Censolidados Condensados

(3)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

(b)

Para determinar el control son tomados en cuenta los derechos de votacién potenciales
que actualmenie sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados condensados desde
la fecha en que comienza el contro! hasta la fecha en que cesa el mismo.

Saldos y Transacciones Eliminadas en la Consolidacién

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos, asi como, los ingresos y gastos en
transacciones entre las subsidiarias. También se eliminan las pérdidas y ganancias que
surjan de fransacciones intragrupo que se reconozcan como activos y pasivos.

Cambios en la propiedad en subsidiarias que no resulte en un cambio de contro!
Las transacciones con participaciones no controladoras que no resulten en pérdida de
control se contabilizan como transacciones de patrimonio; es decir, como transacciones
con los propietarios en su calidad de tales. Cualquier diferencia entre el valor en libros de
la participacion y el monto de la transaccion es registrada como un ajuste en las utilidades
no distribuidas.

Disposicion de subsidiarias

Cuando el Banco deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control,
reconociéndose el cambio en el importe en libros en el estado consolidado condensado de
resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion
posterior de la participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en ofro resultado
integral en relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Banco hubiera vendido
directamente los activos o pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasifiquen al estado consolidado
condensado de resultados.

Transacciones y saldos en monedas extranjeras

Transacciones y saldos en monedas extranjeras

Los activos y pasivos manienidos en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado condensado de
situacion financiera. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de
resultados.

La plusvalia y los ajustes al valor razonable resultantes de fa adquisicion de una entidad
extranjera son tratados como activos y pasivos de la entidad extranjera y, por consiguiente,
son convertidos a las tasas de cambio vigentes al cierre de cada periodo.

Subsidiarias del Banco

La situacion financiera y los resultados de las subsidiarias del Banco que tienen una
moneda funcional distinta de la moneda funcional del Banco son convertidas a la moneda
de presentacion como sigue:

« Activos y pasivos: a la tasa de cambio vigente del cierre del periodo.
» Ingresos y gastos: a |a tasa de cambio promedio del periodo.
12




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

3)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacion

(c)

« Cuentas de patrimonio: a la tasa de cambio histérica.

Ei ajuste por conversion resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la
seccion de “Patrimonio”, bajo el rubro de "otras utilidades integrales”.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza y proposito de la adquisicion del activo financiero. Las clasificaciones
efectuadas por el Banco se detallan a continuacion:

Acuerdos de recompra y revenia de titulos valores

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa y los valores vendidos bajo acuerdos de
recompra generalmente se contabilizan como transacciones de financiamiento
garanlizadas y se registran al monto en que los valores fueron adquiridos o vendidos mas
intereses acumulados. El Banco tiene la politica de tomar posesion de los valores
comprados bajo acuerdos de reventa. El Banco evalGa el valor de mercado de los valores
comprados y vendidos y obtiene o libera garantias de las contrapartes cuando es
apropiado.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores son clasificadas en una de las siguientes categorias con base
en la intencién de la Administracion de generar una ganancia con las fluctuaciones en el
precio del instrumento, o de venderlas eventualmente.

« Inversiones y otros activos a valor razonable con cambios en resultados.
En esta categoria se incluyen inversiones en valores adquiridas con el proposito de
generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento,
e instrumentos financieros derivados. Estos instrumentos financieros se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en el estado
consolidado condensado de resultados.

Mayor detalle de instrumentos financieros derivados se incluye en la politica contabie
llg”

« Inversiones en valores disponibles para la venta
En esta categoria se incluyen aquellas inversiones en valores adquiridas con la

intencién de mantenerlas por un periodo indefinido de tiempo. Estos instrumentos
financieros se presentan:

13




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

@)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

- Asu valor razonable y son valorados a los precios cotizados de mercado. En caso
que en un precio de mercado no esté disponible, el valor razonable es estimado
usando el precio de mercado de un instrumento similar. En los casos en que los
supuestos significativos de la valoracion no sean directamente observables en el
mercado, los instrumentos son valorados utilizando la mejor informacién disponible
para estimar el valor razonable. Los cambios en el valor razonable son reconocidos
en el estado consolidado condensado de utilidades integrales. Estos instrumentos
pueden ser vendidos previa aprobacion del Comité de Activos y Pasivos (ALICO)
del Banco para cubrir necesidades en el manejo de la liquidez del Banco o para
generar ganancias.

- A su costo historico, en el caso de instrumentos de patrimonio, cuando no tengan
un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no
pueda ser valorado con fiabilidad. Dichos instrumentas financieros consisten en
participaciones sobre entidades en las que el Banco no ejerce influencia
significativa ni tiene control.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco evalla a cada fecha del estado consolidado condensado de situacion financiera,
si existe evidencia objetiva de deterioro en las inversiones disponibles para la venta. Se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocumido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que cause la pérdida”), y ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de las inversiones disponibles para la venta, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los emisores estan experimentando dificultades financieras importantes, impagos o
retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una
situacién de quiebra o en cualquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando
datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles
para la venta, |a pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado condensado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en el resultado del
periodo, la pérdida por deterioro se reversard a través del eslado consolidado de
resultados. Cualquier recuperacion subsecuente en el valor razonable de un instrumento
de capital sera reconocido en el estado consolidado condensado de utilidades integrales.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

@)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

(d)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable
con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de instrumentos financieros en forma regular se reconocen en la
fecha de negociacion, la fecha en la cual el Banco se compromete a comprar o vender el
instrumento financiero. Los activos y pasivos financieros se reconocen iniciaimente al valor
razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos en el estado consolidado condensado de
resultados cuando se incurte en ellos para los activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambio en el estado consolidado condensado de resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos y pasivos a costo
amortizado y disponibles para la venta. Los costos de transacciones son costos
incrementales en los que se incurre para adquirir activos o vender pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos pagados a agentes, corredores,
asesores e intermediarios, tasas establecidas por agencias reguladoras y bolsas de
valores; asi como impuestos y otros derechos.

Los activos financieros se dan de baja en el estado consolidado condensado de situacion
financiera cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido
o se han transferido y el Banco ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros clasificados a costo amortizado se miden con base al método de interés
efectivo. Los intereses devengados se regisfran en la cuenta de ingresos o gastos por
intereses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por un neto
en el estado consolidado de situacion financiera, cuando existe un derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos, y el Banco tiene fa intencion de
liquidar por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y son originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas
(cuando aplica) y la provision para pérdidas en préstamos, excepto por aquellos préstamos
para los cuales se haya elegido la opcién de valor razonable. Los intereses y comisiones
no devengadas se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando
el método de interés efectivo.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

(3)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

Para efeclos de administracion y constituir una provision fos productes se clasifican en:
corporativos, pequefia y mediana empresa (PYMEs), autos, tarjetas de crédito,
personales, hipotecarios, arrendamientos o compromisos de créditos y garantias, segan
se definen a continuacion:

Corporativos y PYMEs

Los clientes corporativos y PYMEs se definen, en términos generales, como entidades
inscritas y no inscritas (por ejemplo sociedades, compaiiias de responsabilidad limitada,
compafiias limitadas por acciones, corporaciones) y propietarios tinicos o que trabajen por
cuenta propia, que usan lineas de crédito para efectos de negocios. Los clientes
corporativos y PYMEs deben segmentarse en tres categorias separadas, segun se detalla
a continuacién. La segmentacién de los clientes en estas categorias se basa en las ventas
y la exposicién de crédito del cliente con el Banco. La exposicion de crédito total
consolidada con el cliente debera aparecer solo en una categoria.

« Empresa pequeia - Entidades legales u otras entidades que empieen productos
comerciales o activos de financiacion para usos comerciales donde la exposicion de
crédito es menor a $350,000 y las ventas anuales inferiores a $1 millon.

+ Empresa mediana - Entidades legales u otras entidades que empleen productos
comerciales o activos de financiacion para usos comerciales donde la exposicion de
crédito consolidado es mayor a $350,000, pero menor a $1 millon y las ventas anuales
son menores o iguales a $10 millones.

« Empresa corporativa - Entidades legales u ofras entidades que empleen productos
comerciales o activos de financiacion para usos comerciales en donde la exposicion
de crédito consolidada es mayor a $1 millon y con ventas anuales que superan los
$10 millones.

La clasificacién de la cartera de préstamos se asigna por el monto original del crédito
aprobado.

Autos

Cuenta con un calendario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original;
no hay mas desembolsos sin contrato adicional y su objefivo principal es otorgar
financiamiento para la compra de vehiculo, sea nugevo o usado.

Tarjeta de Crédito
Tiene un limite de crédito del cual un cliente puede continuar desembolsando sin
necesidad de mas contratos y el monto adeudado al final de un ciclo se utiliza para calcular

un pago minimo.

Personales

Cuenta con un calendario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original,
no hay mas desembolsos sin contrato adicional y su objetivo principal es otorgar
financiamiento a personas para fines diversos.

16




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

(3)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

(e)

Hipotecarios

Producto hipotecario en el que el proposito del préstamo es otorgar financiamiento para la
compra de bienes raices (viviendas familiares) garantizado mediante una hipoteca sobre
bienes raices residenciales que el prestatario provee. Cuenta con un calendario de
amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original, no hay mas desembolsos sin
contrato adicional.

Arrendamientos

Mecanismo de financiamiento para la adquisicion de activos mediante un contrato. El
arrendador se compromete a transferir temporalmente el uso y goce de un activo a la otra
parte, denominada arrendatario. E! arrendatario a su vez, esta obligado a realizar un pago
por el aprovechamiento del activo. Esta definicion abarca tanto el arrendamiento financiero
como arrendamiento operativo.

Compromisos de créditos y garantias

Cartas de crédito, garantias financieras y compromisos contractuales para desembolsar
préstamos. Los compromisos fuera del estado consolidado de situacion financiera estan
sujetos a las revisiones individuales y son analizados y segregados por riesgo de acuerdo
a la calificacion interna de riesgo del cliente.

Provision para deterioro de activos financieros

El Banco evalia en la fecha de cada estado consolidado condensado de situacion
financiera si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor
si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la
pérdida”), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los deudores o un grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras
importantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad
de que requieran una reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que
existe una disminucién susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo
estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con impagos.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares se han
deteriorado, los ingresos financieros se reconocen utilizando ef tipo de interés empleado
para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original {contractual) del préstamo.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias, es decir,

individuaimente para los préstamos que son individuaimente significativos y
colectivamente para los préstamos que no son individualmente significativos.
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Préstamos evaluados colectivamente

La provisién para la cartera de préstamos homogéneos se establece con base en
evaluaciones conjuntas del portafolio segmentado generalmente por tipo de producto. Se
utilizan modelos de pérdidas incurridas para estos segmentos que consideran varios
factores incluyendo, pero sin estar limitados a, la experiencia de perdidas historicas,
incumplimientos o adjudicaciones de bienes cuantificadas con base en la experiencia,
mora, condiciones econdmicas y puntajes de crédito. Estos modelos de perdidas incurridas
en productos de consumo se actualizan periddicamente para incorporar informacion que
refleje el ambiente economico actual.

La provision para pérdidas en préstamos representa el mejor estimado de las pérdidas
inherentes en la cartera de crédito. El método para calcular las pérdidas incurridas
depende del tamafio, el tipo y las caracteristicas de riesgo de los productos.

Los supuestos, estimaciones y evaluaciones subyacentes utilizados para cuantificar las
pérdidas se actualizan continuamente, por lo menos de forma trimestral, para reflejar las
condiciones de! entorno.

Modelo de Provision para Préstamos Hormogéneos (PYMEs, autos, personales, tarjetas
de crédito, hipotecarios y arrendamientos)

Los préstamos que son de naturaleza homogénea {por ejemplo, con perfil de riesgo y
montos similares) se agrupan y evalitan de manera colectiva por deterioro (nivel de mora).

Se utilizan diferentes modelos para determinar la provisién para pérdidas en grupos
homogéneos de préstamos: el modelo de tasa de progresion (PYMEs, tarjetas de crédito,
autos, personales y arrendamientos) y el modelo de recuperacion de garantias
{hipotecarios).

El modelo de tasa de progresién que se utiliza para calcular sus niveles de provision se
basa en el porcentaje observado histéricamente de las carteras en cada rango de mora,
con un promedio ponderado de varios meses (segun el producto) en cada nivel de mora
hasta reflejarse como pérdida del portafolio.

La metodologia de provisién para préstamos hipotecarios se fundamenta en dos
componentes:

« latasa de pérdida incurrida, la cual es la tasa observada ala cualvaa tender a avanzar
por cada rango hasta llegar a 180 dias de atraso.

o |atasa de recuperacién de un préstamo una vez ésie cae en pérdida.
La provision de los préstamos reestructurados con deterioro es calculada utilizando el valor

presente de los flujos futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva del
préstamo antes de la reestructuracion.
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Préstamos evaluados individualmente
Los portafolios comerciales remanentes se evallan individualmente y se separan en dos
sub-categorias: deteriorados y no deteriorados. Se definié como incumplimiento la
calificacion sub-estandar.

Modelo de Provision de Préstamos Corporativos con Delerioro

Los préstamos comerciales mayores a $350,000 con calificacion de riesgo sub-estandar o
mayor son sujetos a evaluaciones individuales por deterioro con base en flujos de efectivo.
Para los préstamos con calificaciones Sub-estandar, Dudoso y Perdida menores a
$350,000, se aplica una tasa de recuperacion histérica observada.

En caso de que se determine que un préstamo corporativo, mayor a $350,000, se
encuentre deteriorado, se debe determinar individualmente el monio del deterioro, con
base en aiguna de las siguientes metodologias: valor presente de los flujos de efectivo
futuros esperados descontados a la tasa efectiva de interés original (contractual); valor de
mercado del préstamo, o el valor razonable del colateral en el caso que esa sea la forma
de recuperacion del préstamo.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el imporie de la pérdida se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que
no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero.
Elimporte en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta
de provision para pérdidas. Si un préstamo tiene un tipo de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés
efectivo actual determinado de acuerdo con el conirato.

Modelo de Provision de Préstamos Corporativos sin Deterioro

Cada cliente corporativo se evalia individualmente en forma regular (minimo anualmente)
y se le asigna una categoria de riesgo, la cual esta asociada a un nivel de provision para
pérdidas. El nivel de provision para calificaciones de riesgo Satisfactorio y Mencion
Especial se calcula con base en la informacién historica de tasa de deterioro de
calificaciones observada para cada nivel de riesgo (pérdidas incurridas no identificadas)

Reversion por deterioro

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después que el deterioro
se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de provision para perdidas
en préstamos.
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Préstamos reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales el Banco les ha hecho una
concesion de caracter permanente debido a algun deterioro en la condicion financiera del
deudor. Estos préstamos una vez reestructurados se mantendran con la calificacion de
riesgo asignada a ese deudor al momento de su reestructuracion, cuando el deudor
demuestre en un periodo prolongado mejoria en su condicion crediticia posterior a la
reestructuracion, la calificacion de riesgo podra ser modificada, sin perder su condicion de
reestructurado.

Préstamos adquiridos con deterioro

Al adquirir préstamos con deterioro, las pérdidas incurridas son incluidas en la estimacion
de flujos de efectivo al calcular la tasa de interés efectiva; por lo que, los flujos de efectivo
estimados son determinados sobre la base de los flujos esperados posterior a la deduccion
por pérdidas incurridas en préstamos, y no sobre la base de los flujos contractuales del
préstamo.

La re-estimacién de flujos de efectivo esperados se realiza tanto de manera individual
(corporativos) como colectiva (PYMEs, autos, personales, tarjetas de crédito, hipotecarios
y arrendamientos). Cuando los préstamos adquiridos con deterioro son producto de una
combinacion de negocios, el ingreso por intereses y las provisiones por deterioro del
adquirido difieren en los estados financieros consolidados del adquirente. Por lo tanto, se
podrian requerir ajustes de consolidacion hasta que los préstamos adquiridos con deterioro
sean dados de baja. Las modificaciones en los flujos de efectivo esperados generalmente
son presentadas como parte del ingreso por intereses, a menos que haya evidencia de
deterioro posterior, en cuyo caso las modificaciones generalmente son reconocidas en la
cuenta de provisidn para pérdidas.

Provisién para pérdidas en préstamos y compromisos fuera del estado consolidado
de situacion financiera

La provision para pérdidas en préstamos y la provision para compromisos fuera del estado
consolidado condensado de situacion financiera son los montos que la Administracion
considera adecuados para cubrir las pérdidas inherentes de los préstamos existentes y los
compromisos fuera del estado consolidado condensado de situacion financiera,
respectivamente, a la fecha del estado consolidado condensado de situacion financiera.

E] Banco ha desarrollado politicas y procedimientos que reflejan la evaluacion del riesgo
de crédito considerando toda la informacion disponible, para determinar si la provisién para
pérdidas en préstamos y la provision para compromisos fuera del estado consolidado
condensado de situacién financiera son adecuadas. Cuando es apropiado, esta evaluacion
incluye el monitoreo de tendencias cuantitativas y cualitativas incluyendo cambios en los
niveles de mora o en la clasificacion de la operacién como sub-estandar o en un nivel
inferior,

/
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Al desarrollar esta evaluacion, el Banco se basa en la historia de cada portafolio para
determinar la pérdida incurrida y ejerce juicio para evaiuar el riesgo de crédito. Los
aumentos a la provision para pérdidas en préstamos se estiman basandose en varios
factores que incluyen, pero no se limitan a, una revision analitica de |la experiencia en
pérdidas en préstamos con relacién al saldo pendiente de cobro de los préstamos, una
revision continua de préstamos problematicos, la calidad general de la cartera de
préstamos y la suficiencia de las garantias, los resultados de revisiones de entes
reguladores, la evaluacién de peritos independientes, y el juicio de la Administracion
sabre el impacto de ias condiciones actuales de !a economia en la cartera de préstamos
vigente.

()  Bienes adjudicados

Los activos adquiridos o adjudicados en |a liquidacién de un préstamo se mantienen para
la venta y se reconocen inicialmente al valor que resulte menor entre el saldo de préstamo
y el valor razonable menos los costos para su venta a la fecha de la adjudicacion,
estableciendo una nueva base de costo. Posterior a la adjudicacion, la administracién
realiza valuaciones periodicas y los activos se reconocen al menor del valor en libros o el
valor razonable menos los costos para su venta. Los ingresos y gastos de operacion
originados y los cambios en la provisién para valuacién de tales activos son incluidos en
otros gastos de operacion. Los costos relacionados al mantenimiento de estas
propiedades son incluidos como gastos conforme se incurren.

(g} Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura
Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato de derivados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a
su valor razonable; los costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

El Banco cuando realiza contabilidad de cobertura, documenta al inicio de la transaccion
la relacién existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como
sus objetivos para la administracion del riesgo y la estrategia para ejecutar varias
transacciones de cobertura. El Banco también documenta su evaluacion, tanto al inicio
como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados
al valor razonable, y sus cambios son registrados de acuerdo al tipo de cobertura que
ejerzan tal como se describe a continuacion:

Cobertura de flujo de efectivo

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de
efectivo, la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce
en ofras utilidades integrales y se presenta en la reserva de cobertura. Cualquier porcion
inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en
el estado consolidado condensado de resultados.

El importe acumulado en el patrimonio se mantiene en otros resultados infegrales y se
reclasifica al resultado en el mismo periodo en que la partida cubierta afecta el resultado.
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(h)

Si el instrumento de cobertura ya no cumnple con los criterios de contabilidad de coberturas,
caduca o es vendido, o es suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta
cobertura se descontintta de forma prospectiva. Si ya no se espera que la transaccion
prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonio se reclasifica inmediatamente al estado
consolidado condensado de resultados.

Derivados sin cobertura contable

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado
consolidado de situacién financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de
estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado condensado de
resultados.

Derivados implicitos
Los instrumentos derivados implicitos en otros instrumentos financieros o contratos marco
se separan del contrato cuando:

¢ sus caracteristicas econoémicas y riesgos no se relacionan estrechamente con los del
contrato marco;

« un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliera
con la definicion de un derivado; y

« el instrumento recibido no se conserva con fines de negociacion ni se designa a valor
razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento derivado implicito es susceptible de separarse del contrato marco,
pero no es posible evaluar por separado de una manera fiable el valor razonable en la
fecha de adquisicion o el periodo de informes, el contrato combinado se evalia
integramente a su valor razonable. Todos los instrumentos derivados implicitos se
presentan combinados con los contratos marco aunque se evalten por separado cuando
las condiciones asi lo requieren. Los cambios subsecuentes en el valor razonable de los
instrumentos derivados se registran en el estado consolidado condensado de resultados.

Reconocimiento de los ingresos y gastos mas significativos

Ingresos y gastos por interés

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado condensado
de resultados usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectivo es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de |a vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado
(en un periodo méas cortc) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero pero no tendra en
cuenta las pérdidas crediticias futuras.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que formen parte integral de la tasa de interés efectivo. Los costos de transaccion

incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisign
de un activo o pasivo financiero.
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i

Honorarios y comisiones

Honorarios y comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva en un
instrumento financiero activo o pasivo son incluidos en la medicion de la tasa de interés
efectiva.

Otros ingresas por honorarios y comisiones, incluyendo honorarios por servicios,
administracion de activos, comisiones de ventas, sindicalizacion de préstamos, entre otros,
son reconocidos cuando los correspondientes servicios son rendidos. Cuando un
compromiso de préstamo no se espera desembolsar en el corto plazo, los honorarias
correspondientes a dicho compromiso son reconacidos en linea recta sobre el periodo del
compromiso.

Las membresias anuales de tarjetas de crédito, netas de los costos directos incrementales
de originar tarjetas, son diferidas y amortizadas en linea recta durante el plazo de un ario.
Las comisiones cobradas a establecimientos comerciales afiliados se determinan con base
en el monto y el tipo de compra del tarjetahabiente y se reconocen al momento en que se
facturan los cargos.

Otros honorarios y comisiones recibidos relativos mayormente a honorarios por
transacciones y servicios se reconocen como ingresos cuando se reciben.

Programas de lealtad

El Banco ofrece programas de lealtad que le permiten a los tarjetahabientes ganar puntos
que pueden ser redimidos por una amplia gama de premios, incluyendo efectivo, viajes y
productos con descuento. Los puntos son reconocidos como un componente identificable
separadamente de la transaccion inicial de ingresos por consumos con tarjetas de crédito,
distribuyendo el valor razonable de la consideracion recibida entre el valor razonable de
los puntos para el cliente y el valor residual de la consideracién recibida.

El valor razonable estimado de los programas de lealtad se registra como una disminucién
en las comisiones sobre tarjetas de crédito, y los puntos que son redimidos y se reconocen
como cargos por servicios en los otros ingresos del estado consolidado condensado de
resultados. El Banco reconoce los puntos basandose en los puntos ganados que se
espera sean redimidos y el valor razonable del punto a ser redimido. Los puntos a ser
redimidos son estimados basandose en el historial de redencion, tipo de producto de
tarjeta, actividad transaccional de la cuenta y el desempeiio histérico de las tarjetas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Banco considera todas las inversiones aliamente liquidas con vencimiento de 90 dias o
menos como equivalentes de efectivo. El efectivo y equivalentes de efectivo consisten en
efectivo, depositos en bancos a la vista, ciertos valores y depdsitos que generan intereses,
con vencimientos originales de 90 dias o menos.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras y el método de depreciacion utilizado

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo, menos la
depreciacién y amortizacion acumuladas.
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El costo de renovaciones y mejoras se capitaiiza cuando incrementan la vida util del bien;
mientras que las reparaciones y mantenimientos que no extienden la vida Gtil o mejoran el
activo se cargan a las cuentas de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo.

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada
de los activos. E! Banco deprecia los valores con cargo al estado consolidado condensado
de resultados del periodo y con crédito a la cuenta de depreciacion acumulada. Los
terrenos no se deprecian. La vida util estimada de los aclivos es la siguiente:

Categoria Afos/Base
Edificaciones 20-50
Mobiliario y equipo 5-10
Vehiculos 5
Aeronave Horas de vuelo
Equipo de computo 3-5
Mejoras a propiedades arrendadas 3-5

Las mejoras a las propiedades arrendadas se amortizan durante la vida atil estimada o
durante el plazo del contrato de arrendamiento, el que sea menor.

(k) Combinaciones de negocios y plusvalia

El Banco sigue el método de adquisicion para contabilizar la adquisicién de subsidiarias.
El Banco considera la fecha en que se obtiene el control y transfiere legalmente la
contraprestacion por los activos adquiridos y pasivos asumidos de la subsidiaria a la fecha
de adquisicién. El costo de una adquisicién se mide por el valor razonable de la
consideracitn pagada. El valor razonable de la consideracion pagada por el Banco en una
combinacién de negocios se calcula como la suma a la fecha de adqguisicién del valor
razonable de los activos transferidos a el Banco, las condiciones diferidas y las
consideraciones contingentes, incluidas las opciones, emitidas por el Banco. El Banco
reconoce los valores razonables a la fecha de adquisicion de cualquier inversion
preexistente en la subsidiaria y la consideracion contingente como parte de Ia
consideracion pagada a cambio de la adquisicion.

En general, todos los activos identificables adquiridos (incluyendo activos intangibles} y los
pasivos asumidos (incluidos los pasivos contingentes) se miden al valor razonable a la
fecha de adquisicion. EiI Banco registra activos intangibles identificables con
independencia de que los activos hayan sido reconocidos por la adquirida antes de ia
combinacion de negocios. Las participaciones no controladoras, en su caso, se registran
por su parte proporcional del valor razonable de los activos y pasivos identificables, a
menos que se indique lo contrario. Cuando el Banco tiene una opcion correspondiente
para liquidar la compra de una participacion no controladora mediante la emision de sus
propias acciones ordinarias, ningln pasivo financiero se registra.
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(!

{(m)

Cualquier exceso del costo de la adquisicion sobre la participacion en el valor razonable
neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por el Banco se registra
como plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de la
participacion de los activos identificables adquiridos y los pasives asumidos por el Banco,
la ganancia resultante se reconoce inmediatamente en otros ingresos, en el estado
consolidado condensado de resultados. Durante e! periodo de medicion (que es el plazo
de un afo desde la fecha de adquisicién), el Banco podra, de forma retrospectiva, ajustar
los importes reconocidos en ia fecha de adquisicion para reflejar ta nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial de la plusvalia en una combinacion de negocios, la
plusvalia se mide al costo menos las pérdidas por deterioro acumuladas. La plusvalia no
se amortiza, pero anualmente se realizan pruebas para identificar algin posible deterioro
o cuando las circunstancias indican quee el valor en libros puede estar deteriorado.

A los efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacion de
negocios es asignada (en la fecha de adquisicién) a cada uno de los grupos de unidades
generadoras de efectivo (UGEs) que se espera se beneficien de [a combinacion. Las UGEs
a las que se ha asignado la plusvalia se desagregan de manera que el nivel en el que el
deterioro se pruebe refleje el nivel mas bajo al que la plusvalia es controlada a efectos de
gestion interna.

Se reconocera una pérdida por deterioro si el valor en libros de la UGE mas la plusvalia
asignada a la misma es mayor a su importe recuperable, en cuyo caso, se reducira primero
la plusvalia asignada, y cualquier deterioro remanente se aplicara a los demas activos de
la UGE.

Activos intangibles

Los activos intangibles representan los activos no monetarios identificables, y se adquieren
por separado o mediante una combinacién de negocios o generados intemamente. Los
activos intangibles del Banco se componen principalmente de las relaciones con
depositantes, relaciones con clientes de tarjetas de crédito, relaciones con comercios
afiliados, programas de computo y nombres comerciales.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se ha atribuido la plusvalia se analizan
peribdicamente para determinar si se han deteriorado. Este andlisis se realiza al menos
anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

El gasto de la amortizacién de los activos intangibles se presenta en el estado consolidado
condensado de resultados en el rubro de depreciacién y amortizacion.

Los nombres comerciales son activos intangibles no amartizables.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado consolidado condensado de resultados, en la medida
en que estos se refieran a partidas reconocidas en el estado consolidado de resuliados o

directamente en el patrimonio neto.
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El gasto por impuesto corriente se calcula con base en las leyes aprobadas a la fecha del
estado consolidado condensado de situacion financiera en los paises en los que opera la
casa matriz y sus subsidiarias y en los que generan bases positivas imponibles. La
Administracion del Banco evalia periédicamente las posiciones fomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros
consolidados condensados. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia; impuestos diferidos no
se reconocen si estos surgen de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios que al momento de la transaccion, no afecta ni al resuliado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (y leyes) aprobados o por aprobarse en la fecha del estado consolidado
condensado de situacion financiera y que se espera seran de aplicacion cuando el
comrespondiente activo por impuesto diferido se realice 0 e! pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diferido para los que el Banco pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que estas no vayan a revertir en un futuro previsible.
Impuestos diferidos activos son reconocidos en diferencias temporales deducibles que
surgen de inversiones en subsidiarias solo en la medida que es probable que las
diferencias temporales se reverse en el futuro y de que existe suficiente ganancia
imponible contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
sf, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasives por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestes diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y que esta titima permita a el
Banco pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacion neta existente.

Beneficios a empleados

El Banco esta sujeta a la legislacion laboral en cada pais donde opera. El Banco provisiona
un beneficio laboral cuando tal beneficio se relaciona con servicios del colaborador ya
brindados, el colaborador se ha ganado el derecho a recibir el beneficio, el pago del
beneficio es probable y el monto de tal beneficio puede ser estimado.
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Operaciones de fideicomiso y custodia de activos

Los contratos de fideicomisos y custodia de activos no se consideran parte del Banco, y
por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen en los
presentes estados financieros consolidados. Es obligacion del Banco administrar y
custodiar dichos activos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

El Banco cobra una comisién por la administracion de los fondos en fideicomisos y la
custodia de activos, la cual es pagada segin acuerdos entre las partes. Estas comisiones
son reconocidas a ingresos de acuerdo a los términos de los contratos ya sea de forma
mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Opcion de valor razonable

El Banco puede escoger la medicion de algunos de sus instrumentos financieros a valor
razonable, si cumple con el criterio de eliminar o reducir significativamente la volatilidad
introducida en los resultados a causa de mediciones diferentes de instrumentos financieros
relacionados (asimetria contable). Bajo estos criterios, la gerencia del Banco adoptd la
politica de designar una parte de la cartera hipotecaria a valor razonable; cubriendo la
exposicién al riesgo generada por la tendencia creciente de las tasas mediante |a
adquisicion de instrumentos derivados.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién (precio de salida).

El Banco realiza |la estimacion del valor razonable de acuerdo con la NIIF 13 "Medicion del
Valor Razonable". Los distintos niveles de jerarguia se han definido como sigue:

« Nivel 1 — Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicién.

» Nivel 2 — Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando
precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados
para instrumentos idénticos o similares en mercados gue no son activos y otras
técnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.
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« Nivel 3 — Variables no observables para el activo 0 pasivo. Esta categoria contempla
todos los instrumentos en los que la técnica de valoracion incluyen variables no
observables y los mismos tienen un efecto significativo en la medicion del valor
razonable. Esta categoria también incluye instrumentos que son valorizados, basados
en precios cotizados para instrumentos similares para los cuales hay que hacer ajustes
significativos usando variables no observables, supuestos, o ajustes en los cuales se
utilizan datos no observables o subjetivos cuando hay diferencias entre los
instrumentos.

Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion estan facil y
regularmente disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios
reflejan transacciones de mercado reales con la suficiente frecuencia y volumen para
proporcionar informacion para fijar precios de mercado.

Transacciones entre entidades bajo conirol comun

Las transferencias de activos entre entidades bajo control comdn, incluyendo
transacciones con companias tenedoras intermedias, son contabilizadas inicialmente al
valor en libros del Banco que transfiere los activos a la fecha de la transferencia. Si el valor
en libro de los activos y pasivos transferidos difiere del costo histérico del Banco Matriz de
las entidades bajo control comun, entonces el Banco que recibe los activos y pasivos los
contabilizaran utilizando el costo histérico del Banco Matriz.

Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, que se espera sea recuperado a través de una
venta y no mediante su uso continuado, son clasificados como mantenidos para la venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
componentes de un grupo de activos para su disposicion, se valGan a su valor razonable.
A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y
su valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro
por las reducciones posteriores de! grupo de activos y pasivos. Las pérdidas por deterioro
en la clasificacion inicial y posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta
se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Operaciones Descontinuadas

Una operacion descontinuada es un componente del Banco que ha sido vendido o se ha
dispuesto por otra via, o ha sido clasificado como mantenido para su venta, y, (i) representa
una linea de negocio o un area geogréfica de operacion que sea significativa y que puede
considerarse separada del resto, o (ii) es parte de un dnico plan coordinado para vender o
disponer por otra via de una linea de negocio o de un area geografica de la operacion que
sea significativa y pueda considerarse separada del resto. La clasificacion como una
operacion descontinuada ocurre al disponer de la operacion o cuando la misma cumpie
los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta, de ocurrir mas temprano.
Cuando una operacion es clasificada como descontinuada, los estados consolidados
comparativos de resultados y de utilidades integrales se modifican como si la operacién
hubiera sido descontinuada desde el inicio del afio comparativo.
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(u) Reclasificaciones

Ciertos montos en los estados financieros consolidados de 2015 se reclasificaron para
adecuarlos con [a presentacion de los estados financieros consolidados de 2016.

v)

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (‘“NIIF') no Adoptadas.
A la fecha de los estados financieros consolidados existen NIIF no adoptadas que no han
sido aplicadas en su preparacion:

La version final de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros™ (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto
de reemplazo de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC") 39 “instrumentos
Financieros; Reconocimiento y Medicién”. Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categeorias primarias de medicion para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de crédito
de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias producidas
por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo de
obligaciones no se reconocen en el estado consolidado de resultado del periodo.

- Un enfogue substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en
forma anticipada.

NIIF 15 “Ingresos de Contratos con Clientes”. Esta Norma establece un marco integral
para determinar como, cuanto y el momento cuande el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 ‘Ingresos de
Actividades Ordinarias”, NIC 11 "Contratos de Construccion” y la interpretacion del
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“CINIIF") 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”. La NIIF 15 es efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.
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e NIIF 16 “Arrendamientos”. El 13 de enero de 2016 se emitid la NilF 16
“Arrendamientos”, la cual reemplaza la actual NIC 17 "Arrendamientos”. La NIIF 16
elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos
o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los
arrendamientos son reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo la NIiC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros
de arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho
de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 “Ingresos de
Contratos con Clientes”.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
eslas normas tendrd un impacto importante en los estados financieros consolidados
condensados, aspeclo que esta en proceso de evaluacion por la Administracion.

Administracion de Riesgos

La administracion de riesgos es parte fundamental del Banco, para lo cual se cuenta con una
infraestructura para la gestién de los riesgos de forma integral con el fin de asegurar el
crecimiento responsable y sostenible a través del tiempo, mantener la confianza de sus grupos
de interés; asl como para asegurar con razonabie certeza el cumplimiento de las metas a corto,
mediano y largo plazo, por medio de un balance entre el cumplimiento de objetivos y la toma de
riesgos, alineados con la estrategia corporativa.

El Banco esta expuesta a los siguientes riesgos provenientes de los instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito,

» Riesgo de liquidez,

s Riesgo de mercado y
» Riesgo operativo

Para la gestion de dichos riesgos se ha definido un marco organizacional fundamentado en las
regulaciones vigentes en la region sobre la administracion de riesgos. Este marco cuenta con
politicas, procedimientos e infraestructura humana y técnica, para identificar, analizar y evaluar
los riesgos; asl como para la fijacién de limites y controles adecuados, el monitoreo de la gestion
de los riesgos y el cumplimiento de los limites definidos. Estas politicas y los sistemas de
administracion de riesgo periodicamente se revisan, actualizan e informan a los comités
respectivos, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado, productos y
servicios ofrecidos.

El Banco, a través de sus normas y procedimientos de administracién desarrolla un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados comprendan sus roles y
obligaciones
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La administracién y vigilancia periédica de los riesgos se realiza por medio de los siguientes
érganos de gobiemo corporativo, establecidos tanto a nivel regional como en los paises donde
opera el Banco: Comité de Gestién Integral de Riesgos, Comité de Activos y Pasives (ALICO),
Comité de Cumplimiento, Comité de Crédito y Comité de Auditoria.

(a) Riesgo de Credito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Banco si un cliente o contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en los depositos
colocados, 1as inversiones en valores y los préstamos por cobrar.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo con relacion a
los préstamos establecen procesos y controles a seguir para la aprobacion de préstamos
o facilidades crediticias. El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a
través del establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado con relacion a
un solo prestatario o grupo de prestatarios y segmento geogréfico. Estos créditos son
controlados constantemente y sujetos a una revision periodica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un andlisis periodico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de
pago de capital e intereses. La exposicién al riesgo crediticio es también mitigada, en parte,
a través de la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva,
revisadas y modificadas periodicamente en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en que se actla, regulaciones y ofros factores a considerar en la formulacién de
estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su carera, los requerimientos de provisiones y especiaimente para
anticiparse a eventos que puedan afectar ia condicion de sus deudores.

Con relacion a las inversiones, el Banco tiene un lineamiento de alcance regional que
define el perfil general que debe tener el portafolio de inversiones y establece dos grandes
niveles de limites maximos para controlar la exposicion de las inversiones: limite a nivel
de riesgo pais y riesgo emisor. Los limites de riesgo pais son establecidos con base en
una escala de calificacion interna y medidos como porcentajes del patrimonio del Banco o
como montos absolutos. Ademas el lineamiento incluye las atribuciones y los esquemas
de aprobacion de nuevos limites o aumentos a los ya existentes.

El cumplimiento de este lineamiento es monitoreado a diario por medio del Modulo de
Administracion y Control de Cartera de Inversiones (MACCI), herramienta interna que
permite documentar todo el proceso de inversiones, incluyendo nuevas aprobaciones,
incrementos o disminuciones de limite, compras y ventas y, ademas, controlar las
exposiciones por emisor y la utilizacion de las cuotas asignadas.

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito en
los Comités de Crédito y de Activos y Pasivos (ALICO), ios cuales vigilan periddicamente
la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo
de crédito para el Banco.
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informacion de calidad de la cartera

Calidad de cartera de dep0sitos en bancos y valores bajo acuerdo de revenia

El Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por $2,773,080,996, al 31 de diciembre
de 2016 (2015; $2,890,228,281). Los depositos colocados son mantenidos en bancos
centrales y otras instituciones financieras, los cuales en su mayorfa cuentan con
calificaciones de riesgo entre AA y B, basado en las agencias Standard & Poor's, Fitch
Ratings y/o Moody'’s. Sobre el monto total de depésitos, excluyendo depositos en bancos
centrales, al 31 de diciembre de 2016, aproximadamente $202 millones no cuentan con
calificacion de riesgo (2015: $260 millones).

Los valores bajo acuerdo de reventa se encuentran clasificados en su totalidad de acuerdo
con las calificaciones asignadas por las agencias Standard & Poor’s o Fitch Ratings. La
posicién de los mismos se resume en conjunto con la de las inversiones en valores.

Al 31 de diciembre de 2016, 1a totalidad de los valores bajo acuerdo de reventa y depésitos
en bancos se encuentran al dia en el pago del principal e intereses.

Calidad de cartera de inversiones y olros activos al valor razonable

El Banco segrega la cartera de inversiones en inversiones y otros activos al valor razonable
con cambios en resultados e inversiones disponibles para la venta. Al 31 de diciembre de
20186, las inversiones y otro activos al valor razonable totalizan $1,322,607,089 (2015;
$1,082,308,515).

 Inversiones y otros activos al valor razonable con cambios en resultados
Las inversiones y otros activos al valor razonable con cambios en resultados se
encuentran clasificados en su totalidad de acuerdo con las calificaciones asignadas
por la agencia Standard & Poor's, en el rango BB+ a menos, por $32,665,199, al 31 de
diciembre de 2016 (2015 $30,614,924), de los cuales corresponden a bonos de
gobierno $32,614,699 (2015: $29,804,339) y a otros instrumentos $50,500 (2015:
$810,585).

Los otros activos al valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos
financieros derivados, los cuales al 31 de diciembre de 2016 ascendian a $30,500
(2015: $810,585).

La siguiente tabla muestra el analisis de las exposiciones de crédito de contraparte
producto de operaciones con instrumentos financieros derivados. Las operaciones de
derivados del Banco son generalmente garantizadas por dinero en efectivo. La
totalidad de los instrumentos financieros derivados del Banco son fransados en
mercados extrabursatiles (“Over-the-Counter”). Para una mayor discusién de los
instrumentos financieros derivados, ver la Nota 17.

201§ 2018
Valor Valor Valor Valor
Noclona! Razonahle Nocional Razonable
Activos 10,514,286 50,500 33,889,286 810,585
Pasivos 1,171,428 2,321 28,562,156 403,299
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inversiones disponibles para la venta
Al 31 de diciembre de 2016, los instrumentos financieros disponibles para la venta al
valor razonable ascendian a $1,280,898,403 (2015: $1,042,832,935).

Al 31 de diciembre de 2016, los instrumentos financieros disponibles para la venia al
costo por $9,043,497 (2015: $8,860,656) son excluidos de los siguientes analisis de
riesgo. Mayor detalle de los instrumentos financieros disponibles para la venta al costo
se encuentra en la Nota 8.

Al 31 de diciembre de 20186, las inversiones en valores y otros activos medidos al valor
razonable incluidas en este andlisis de riesgos totalizan $1,313,563,602 (2015:
$1,073,447,859).

La calidad del crédito de instrumentos de liguidez e instrumentos financieros se monitorea
segun la calificacion de riesgo internacional del emisor proporcionada por la agencia
Standard & Poor's; el siguiente cuadro resume dichas calificaciones:

2016 2015
Inversiones en Inversiones en
Valores bajo valores y otros Valores bajo valores y otros
acuerdos de acllvos al valor acuerdos de activos al valor
reventa razonable reventa razonable
Gobiernos y Agenclas
AA+ 0 218,346 0 218,788
B8BB 2,500,212 139,004,050 0 093,879,424
Rango BB+ a menos 18,895,704 712,123,187 12,944,209 500,436,654
Sin calificacion 8,042,219 8,720,959 18,763,875 49911149
Toial Goblernos y Agenclas 20,438,135 860 066,552 31,708,084 644,446 015
Corporativos
A+ 0 50,500 0] 4,027 240
A 0 0 0 177,054,421
A- 0 12,181,119 1] 8,944,185
BBB+ 0 301,781,863 0 A2,888,949
j=121:) 0 15,648,533 0 28,264,140
BBB- 0 22,666,265 6,342,709 22,153,300
Rango BB+ a menos 31,343,850 67,714,531 7,861,254 77,170,389
Sin calificacton 10,576,028 33,454,249 10,832,442 __ 28499210
Total Corporativos 41,919,878 453,497,050 25,036 405 429,001,844
Total de Instrumentos 71,358,013 1,313.563,602 56,744 489 1,073 447 859

Las inversiones disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 se encuentran al dia
y no presentan deterioro (2015: al dia y no presentan deterioro).

Calidad de Cartera de présftamos

Corporativos

Se evaluian trimestralmente con base en elementos cuantitativos (estados financieros)
y cualitativos (sector economico, administracion, participacién de mercado, entre otros
aspectos), para otorgar una calificacion de riesgo, que permite segregar €l portafolio
en Satisfactorio, Mencion Especial y Deteriorados (Sub-estandar, Dudoso, Pérdida).
Estos Gltimos tienen un nivel de riesgo elevado y pueden tener una aita probabilidad
de incumplimiento o pérdida total, por lo cual su provision es cuantificada en forma
individual.
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Administracién de Riesgos, continuacion
A continuacion se definen las calificaciones de riesgo para la cartera corporativa:

Satisfactorio:

Los préstamos considerados de “riesgo satisfactorio” se dividen en categorias
adicionales, principalmente con base en la solidez financiera del prestatario y su
capacidad de atender el servicio de |a deuda.

Mencion especial:

La definicion del Banco de una cuenta de lista de observacidn es aquella que
considera que existe la posibilidad de preocupaciones futuras surgidas en caso de
gue se materialice cierto evento o eventos, o en caso de no revertirse cierta
tendencia.

Sub-estandar:

Un préstamo con debilidades crediticias bien definidas que han continuado durante
un tiempo, que constituyen un riesgo crediticio indebido e injustificado, con una
exposicion potencial y debilidades que de no revisarse o corregirse, podrian
reflejarse de manera negativa.

Se definen debilidades crediticias cuando el cliente no es capaz de enfrentar su
deuda actual en su totalidad dadas su falta de solvencia y de capacidad de pago.
Esto se determina con un andlisis de sus estados financieros, mas un analisis
cualitativo del &rea de crédito que conoce al cliente y su entorno.

En términos de tiempo, el Banco reajusta la categoria de riesgo una vez que se
detecta el deterioro, ya que esto permite tomar acciones correctivas inmediatas.

Dudoso;

Un crédito con debilidades suficientemente bien definidas que resulte cuestionable
su eventual liquidacién completa, con base en datos, condiciones y valores
existentes, aun cuando existan cierios factores que podrian mejorar ¢l estado det
crédito.

La recuperacion de la deuda en su totalidad es muy cuestionable dado el avanzado
nivel de deterioro de la condicion financiera de! cliente. Es el paso anterior a la
perdida.

Peérdida:
Los créditos clasificados como pérdida se consideran incobrables y de tan poco
valor que no se justifica su persistencia como activos descontables.

Esta clasificacion no significa que el crédito no tiene ningtin valor de recuperacion
o salvamento, sino que es poco practico o deseable aplazar la cancelacion de ese
activo, basicamente sin valor, aun cuando se pueda lograr una recuperacion
parcial.

34




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieras Consolidados Condensados

(4) Administracién de Riesgos, continuacion
« Banca de personas y PYMEs
La calidad del crédito del portafolio de préstamos personales, hipotecarios y PYMEs
se monitorean con base en la evolucién de una serie de indicadores primarios de
calidad de cartera como son: morosidad, porcentaje de cartera deteriorada y
composicién por nivel de Loan to Value “LTV" para los préstamos con garantia real (el
LTV mide el valor contable en libros del préstamo como porcentaje del valor de la
propiedad que garantiza el préstamo, este indicador se actualiza mensualmente).

En tarjetas de crédito el comportamiento de mora histérica, pagos y utilizacién son los
factores utilizados para monitorear la calidad de la cartera.

Por tratarse de uno de los productos con mayor relevancia, se cuenta con una
calificacién de riesgo por morosidad que es actualizada mensualmente.

La siguiente tabla presenta los saldos por cobrar de la cartera de préstamos de acuerdo a
las calegorias de riesgo:

2016 2015
Compromisos de Compromisos de
créditos y crédlios y
Préstamos garantias Préstamos farantias
Préstamos a valor razonable
De 0 a 30 dias 14,354,172 0 17,379,805 0
De 31 a 90 dias 482,775 [4] [¢] 0
De 90 a 120 dlas 140,853 0 0
De 180 a 365 dias 422 537 0 0 0
Valor ep libros neto, préstamos a
valor razonable 16400337 — 1] —_17.379,905 —_——0
Préstamos a costo amortizado
Corporativos (1}
Satisfactorio 5,140,320,002 492,962,776 4,838,758,531 401,969,527
Mencion especial 54,154,777 1,027,885 71,213,162 1,633,898
Sub-estandar 33,849,661 571 36,579,679 0
Dudoso 7.779,222 0 5,366,661 0
Pé&ndida 8,206,127 0 7 1,143
Monto bruto 5,244,309,789 493,991,232 4,958,500,598 403,604,568
Provisian por deterioro {28,528.6082) {156,684} 3,965 (126,458}
Valor an libros neto 5,215781,107 493,834,548 4,935 543,710 403,478,110
Banca de Personas y PYMEs
0 a 30 dias 8,715,447,195 60,682,167 7.876,460,545 46,676,920
31 a 80 dlas 154,387,833 0 139,097,997 0
91 a 120 dias 46,888,636 )] 38,217,831 0
121 a 180 dias 58,446,312 0 45,019,951 D
181 a 365 dlas 21,756,007 0 14,081,462 0
Mas de 365 dias 1 9 0 18,541,062 0
Monto bruto 9,012,048,173 60,682,167 8,131,426,848 46,676,920
Provision por delerioro {166.831,798) (11,926) {137,066 600) _ (11,440}
Valor en libros neto 8,845 216,375 60,670,241 7.504,362,248 416,665,480
Intereses no devengados (2,677,581) 0 (2,268,672) 0
Comisiones no devengadas, netas (50,384,109} 0 __ (50,179,680} P
Valor en libros neto, préstamos a
costo amortizado 14,008,035, 792 554,504 769 12,877,457 606 450 143,590

(1) Incluye arrendamientos, retos de intereses, da clientes corporativos.
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A continuacion, se detallan los factores que el Banco ha considerado para determinar el
deterioro de su cartera de créditos:

s Deterioro en préstamos
La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los iérminos y condiciones pactadas;

- Iniciacion de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en €l valor de la garantia.

s Morosos pero no deteriorados
Son considerados en morosidad sin deterioro; es decir, sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de morosidad menor a 90 dias de
atraso y que no califiquen como individualmente significativos con calificacion de riesgo
sub-estandar o peor, y que no hayan sido renegociados.

o Préstamos reestructurados
Son aquellos que debido a dificultades en la capacidad de pago del deudor se les ha
documentado formalmente variaciones en los términos originales del crédito (plazo,
plan de pago, y garantias).

e Castigos

El Banco revisa mensualmente su cartera deteriorada para identificar aquellos créditos
que ameritan ser castigados en funcién de la incobrabilidad del saldo y hasta por el
monto en que las garantias reales no cubren el mismo. Para los préstamos de
consumo, tarjeta y PYME no garantizados, los castigos se efect(ian en funcion del nivel
de morosidad acumulada. En el caso de préstamos hipotecarios, consumo y de PYME
garantizados, el castigo se efectuia en funcion del nivel de morosidad acumulada y por
el monto estimado en que las garantias no cubren el valor en libros del crédito.
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A continuacion la cartera de préstamos deteriorada y no deteriorada segun categoria de

riesgo.
2016 15
Compromisos oe Compromisos de
créditos ¥ cridilos y
Préstamos garantias Préstamos garantias
Prdstamos a valor razonable
Cartera al dia y no delesiorada
Da 0 a 30 dias 14,354,172 1] 17,379,905 0
Carlera en mora 31 a 120 pero no deleriorada
De 31 a 80 dias 482,175 o a [}
Cartera deteriorada
De 50 a 120 dias 140,853 0 0 ]
Da 180 a 365 dias 422,537 Q 1] [}
Valor en libros neto, préstamos a valor razonable —5 400,337 — 11379505 o
Préstamos a costo amortizado
Corporalivos
Carlera al dia y no detariorada
Satisfactorlo §,123,765,705 491,125,838 4.825,407,192 401,720,445
Mencidn aspecial 45 370,033 897,706 61.504,443 1,527,405
Total 5,160,135,738 492023 544 4,B87,001.635 403,247,850
Cartera en mara 31 a 80 pero no deteriorada
Sallstactonia 5.271,842 1] 2,958,522 1]
Menckin especial 494 054 13 908,801 1]
Total 5,765,836 1] 3868323 0
Cartetn individual deteriorada
Sub-estindar 30,616,437 0 35,369,488 o
Dudosa 6,642,283 0 4,912,933 0
Pérdida 6,969,168 0 5,739,255 1]
Total 44,227,828 ] 46,021,676 1]
Cartara coleciiva deterlorada (1)
Salisfactorio {2) 11,282,455 1,836,938 10,392,817 249,082
Menzitn especial (2) 8,250,689 130,750 8,708,918 106,493
Sub-astandar 3,233,224 o 1,210,191 D
Dudoso 1,136,940 [} 453,728 0
Pérdida 1,237,019 1} 1,852,310 1,143
Tolal 25,180,327 1,957,688 22,617,954 356,718
Total Corporativas 5,244,309 789 453,991,232 4,958,500,598 403 8
Provistén para deterioro
lndividual (4,678,675) a {5.838.518) 14
Colectiva {23,850,007) _ {156,584} (18,127.370) {126.458)
Tatal provislén para deteriora, préstamos corporativos {20,528.682] {156,684) {23 865 BRA) {126 458)
Banca de Personas y FYMEs (1)
Cartora al dia y no deterlorada
Oa30dias 8.506,446,253 _B0,590.867 7.769.013.934 45,2388
Cartara en mara A0 a 90 pero no doteriorada
31 a 60 dias 91,664,376 0 B2222.758 0
61 a 90 dlas 51,524 327 0 47,265388 0
Total 143,388,703 1] 129,488,148 Q
Cartera deteriorada (1)
1 a 30 dias 119,000,943 91,200 107 446 631 438,100
31 a 80 dias 10,959,230 1] 9609851 o
9t a 120 dies 46,888,636 o 38,217.831 o
121 a 18D dins 50,445,312 1] 45.019,951 0
181 3 365 dias 21,756,087 0 14,091 462 0
Mas de 385 dias 15,122,003 a 18,541,062 0
Total 272.213.217 51,200 23 B8 438,100
Tatal banca de personas y PYMES 012,048,173 60,882,167 8131428848 46,676,920
Provisién colectiva para daterioso, banca de personas y PYMEs {165,831,798) {11,926) {137,066,600) 111,440}
Intereses no devengados {2.577,561) [+} {2,268,672) [}
Comisiones no devengsdas, netns — 150,384,109 —— ] (50,179,680} —_ 0
valor en libros neto, préstamos a cotto amoriizado 14,008,035 792 554,504 789 12,877 457 608 450,143,590

{1} Incluye préstamos reestrucluradas

{2) Incluye cperaciones que sa encuentran al dia y Gus por polilica de la Adminisiracidn se presentan bajo esta calegoria hasta que cumplan con los requislios de
clasificarge comw no deleriomdo.
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A continuacién se presenta la cartera de préstamos reestructurados:

2016 2015
Compromlisos Compromisos
de créditos y de créditos y

Préstamos garantias Préstamos garantias

Préstamos reestructuradas

Cartera reesliucturada al dia 153,991,105 132,855 139,719,452 410,653
Cadera reeslructurada en mora mayor a 90 dias 17.495.181 0 11,599,280 g
Provisidn de deterioro {21.715,642) _ (8113  {18.383,105) __ (274}
Préstamos reestructurados, hetos 149,770,644 132044 132 035 637 410,379

A continuacion se presenta un analisis de los montos brutos y netos (de provision por
deterioro) de préstamos y compromisos de créditos y garantias con deterioro de forma
individual y de forma colectiva:

2016 MBI, B
Compromisos de crédilos Compromisos de crédilos
Préstamos y garantlas Préstamos y gerantias
Bruto Nelo Bruto Nato Bruto Neto Bruto Neoto
Créditos detericrados
Corporativos
Cartera Individual Deterlorada
Sub-estandar 30,616,437 27,160,596 0 0 35,369,488 33,276,421 0 0
Oudaso 6,642,283 4,795,907 1] 0 4,812,933 4,178,072 o 0
Pérdida 6,080,108 4441334 [ 0 5,739,255 4,512,644 1] 0
Tolal 44,2727 828 38,397,837 [} 0 46,021 676 41,657,137 1] 0
Cariera Colectiva Dotariorada {1}
Satisfaciono (2) 11,282,455 11,205,478 1,838,838 1,836,388 10,382,817 10,322,682 249,082 248,601
Mencién especial (2) 8,290,600 7,778,324 130,750 120,039 8,708,916 8,161,989 106,493 105,822
Sub estandar 3,233,224 2,223,562 ] a 1,210,131 840,920 0 1]
Dudoso 1,136,940 708,768 D 0 453,728 281,402 0 a
Pérdida 1,237,019 680,860 ) ] 1,852,310 580,880 1,143 564
Total 25 180,327 22 608,984 1.p67.688 1,966,327 22 617,064 20,176,873 356,718 355,377
Banca de Personas y PYMEs
Carlara deleriorada (1}
De 0 a 30 dias 119,000,943 105,472,372 91,200 91,182 107,446,631 95,156,382 438,100 438,013
De 31 a 90 dias 10,988 230 8,795,157 0 o 8,609,851 7.987.616 a [+}
De 91 a 120 dias 46,888 636 23,707,183 o 4] 38,217,831 19,185,623 0 [+
De 121 a 180 dias 58,446,312 20,742,222 0 0 45,019,951 16,615,014 ] 0
De 181 a 385 dias 21,756,087 12,200,382 o 0 14,091,482 7,838,085 1] 0
Mas de 365 dias 1 008 12,377,775 0 2 18,541,083 _18.541.062 0 g
Tolal 272.213.217 183 1 __ 91,200 81,18 232,926788 166,323.782 438900 438,013
Tolal créditos deterloradas 341621372 242300542 2056888 2057500  30)566428 227467602 784818 793380

(1)  Incluye préstamos reestructurados

{2)  Incluye operacionas que sa encusntran al dia y que por politica de la Adminisirackin se presentan bajo asta categoria hasts que cumplan con los raquisiios de clasifcarse
como ho deteriorado,
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Garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito y su efecto financiero.
El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos

tipos de activos financieros.

2016
CaertHicados de inversiones en
Hipotecaria Prendas dopdshos valoras Sin garantia Total
Valores bajo acuerdos de reventa ] 1] o 71,358,013 ] 71,358,013
Inversiones y otros aclives al valar razoneble 1] 0 —0 - Q 1313 563 602 =1.313,563.602
Préstamos a valor razonable 15,400,337 a 1 1] 5400337
Présiamos a costo omortizado
Corporatives
Prastamos Corporativos 2,289,088,251 406,188,071 213,685,005 0 2,204 506,280 5,113 467817
Arrendemientos corporativos, neto 0 130042172 0 0 0 130,842,172
Tolal Corporativos 2,289,088,251 537,030,243 213,685,005 D 2.204.506,290 5,244,300,780
Bancs de Personas y PYMEs
PYMEs
Prastamos PYMESs 328,136,501 0 19,524,185 ] 221,885,697 567,546,783
Asmendamienios PYMES. nelo o BB.916,097 1] o 1] BB916087
Total PYMEs 326,136,631 BB.916,087 19,524 155 [} 221,885 607 656,462 980
Autos ] 843,084 502 0 [ 0 843,084,502
Tariola de crédilo 0 [+ 1] [ 2,500,581,208 2.500,581,208
Personales 312.408.522 o 47,004,818 1] 1,625,512,801 1,988.016,141
Hipotecarios 2,867,354,292 [i] 4] 4] 0 2,967,354 292
Arnrendamisnics de consuma, nolo PR O 59,549,150 D [} 1] 59,549,150
Total Banca de Personas ¥ PYMEs 3,605 809,745 991,649,749 66,618,973 o 4,347 979,708 9.012.040.173
Total de préstamos & costo amoriizado 5,834,987 996 280,303,978 — £552485996 14256357 96D
Compromisas da crédidos y garantias 58,427 243 =1,214 600 18,933,358 —d =A7509a108 554673399
2018
Cartificados de Inveralones en
Higoteesria Pren it valores Sin garantia Iotal
Valares basjo acuerdos de reventa g ] 1] 56,744 489 —_—0 2744489
Invarsiones y otros activos al valor razonsbla 0 a 1] 1] 1,073,447 A8 1,073 447 R59
Prdstamos a valor tazonable —12,379.5905 e e 0 0 0 1:.378 905
Préstamos a costo amorlizado
Comporatives
Préstamos Corporativos 2,057,025,380 155,720,028 169,275,823 0 2,405 537,966 4,827.619,195
Arrendamientos corporalivos, neto a 131,386 834 523 768 0 1] 131,890,403
Total Corporativas 2,097,025.380 267,086,660 169,799,552 __a 2,405 557,956 598
Banca de Personns ¥ PYMES
PYMEs
Préstamos PYMES 245,407,492 )} 21,268,440 1} 260,997,953 521.673,886
Asrendamientos PYHEs, nalo 1] 72,928,432 a 1] 1] 72.8268.432
Total PYMEs 245 407,493 72,928,432 21,268,440 0 _260,967,953 B
Aulos [} 729,985,294 a o] 0 720,685,284
Tarjeta de crédito 0 0 0 0 2,255,307.696 2,255.307 696
Personales 244,742,226 o 35,124,891 a 1,485,581,500 1,765,448,707
Hipotecarics 2,730,608 979 o 0 [ 1] 2.730,600,579
Arrendamienios de consumo, neto 0 49475854 0 a S ' __ 4D475854
Total Banta de Personas y PYMEs 3.220,750,698 _B52,380 580 _56383331 ¢ 4001057239  _B.131,426,848
Total de préstamos a costo amortizado 8.017.784.078 4.139 476 240 226192973 —_ £.407.485 205 13090938, 240
Compromisos de crédios y garantias —S.962.947 =—=2131.923 46,562,864 NE— ] =195,628 708 450201488
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Administracion de Riesgos, continuacién
A continuacion, se presentan los activos no financieros que el Banco tomé posesion de
garantias colaterales durante el periodo para asegurar el cobro:

Propiedades

Mabiliarios y equipo

Otros
Total

2016 2015
14,242,811 11,101,868
1,575,011 643,384
327.288 117,802
16145110 11863154

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos para cubrir los saldos
adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para

el uso propio de sus operaciones.

Préstamos hipotecarios residenciales
La siguiente tabla presenta el rango de relacién de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacion al valor de las garantias (LTV). EI LTV es calculado como un porcentaje del monto
bruto del préstamo en relacion al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye
cualquier pérdida por deterioro. El valor de la garantia, para hipotecas, esta basado en el
valor original de |a garantia a la fecha de desembolso y generalmente no se actualiza.

2016

LTV Ratic Préstamos

Menos de 50% 575,625,220
51-70% 1,002,746,326
71-80% 953,626,504
81-90% 381,052,472
§51-100% 46,399,987
Mas de 100% 7.903,783
Total 2.967,364,202

Compromisos
de créditos y

40

2015

Compromisos
de créditos y

garantias Préstamos garantias

4,125,999 546,062,429 3,954,112
12,604,232 893,854,411 7.357,061
19,911,080 862,216,978 14,973,965
12,593,995 366,613,946 9,657,342
3,438,566 48,939,191 3,308,248
88,102 12,922,024 == 0
52,751,974 2,130,608 970 30.250,758
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Concentracion del riesgo de crédito
El Banco da seguimiento a |la concentracion de riesgo de crédito por sector economico y
ubicacion geografica. La concentracién geografica de préstamos y depdsitos en bancos
esta basada en la ubicacion del deudor. En cuanto a las inversiones, esta basada en la
ubicacion del emisor. El anélisis de la concentracion de los riesgos de créditc a la fecha
de los estados financieros consolidados condensados es la siguiente:

bt 2016
Inversiones en
Préstamosa Compromlsos  Valores bajo vaiores y otros
Préstamos a costo de créditos y acuerdo de Depdsltos en  activos al valor
valor razonable  amortizado garantias reventa bancos razonable
Concenliracion por seclor:
Gobierno 0 0 0 29.438,135 1,804,414,403 860,066,552
Corporativo
Comercio 0 1,548,477.551 118,324,062 0 0 0
Servicios 1] 999,318,339 106,532,782 2,080,589 0 1]
Industria alimentaria 0 856,147,134 41,561,027 0 0 V]
Inmobiliario 0 736,559,299 13.552,376 0 g 8,186,461
Industria general 0 499,318,892 58,779,326 0 0 0
Agropecuario 0 422,545,154 5,869,864 0 o Q
Conslruccion 0 134,785,579 49,363,642 0 0 4,169,112
Hoteles y restaurantes 0 226,915,957 576,370 0 0 602,753
Financiero 0 229,829,517 75,000,087 39,839,289 068,666,593 438,862,724
Telecomunicaciones a 102,593,508 12,830,355 0 0 1,676,000
Transpoites 0 144,281,735 15,530,532 0 0 0
Banca de personas 15400,337 _8.,355,585.283 52,751,976 0 0 0
Total por concentracién sector 15400337 14.256,357,062 554,673,389 71358013 2773080686 1313.563.602
Concentraclén geografica:
Cosia Rica 15400337  3,937,525,637 201,875,382 18,895,704 801,104,846 357,224 109
Panama 0 3,604,169,060 203,305,103 16,638,782 87,254,617 168,115,454
Guatemala 0 2,533,807,698 24772171 35,823,527 323,742,839 191,167,653
Honduras 0 1,506,472,031 39,841,913 0 305,802,586 137,848,189
El Salvador 0 1,443,388,503 75,649,378 0 370,128,285 28,634,705
Nicaragua ¢ 1,230,985,133 9,229,452 0 199,790,507 40,927 504
Norteamnérica 0 0 0 0 646,361,458 309,196,425
Suramérica ] 0 0 0 0 80,396,657
Europa 0 0 0 0 23,774,419 0
Otros 0 0 0 0 15,020,439 52,906
Total por concentraclén geografica 154006337 14,256 357 562 854.67),399 11358013 2773080996 1,313.563.602

41




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

(4) Administracién de Riesgos, continuacién

2015

inversiones en

Préstamosa Compromisos Valores bajo valores y otros
Préstamos a costo de crédlios y acuerdo de Depdsitos en  activos al valor
valor razgnable  amorlizado garantlas reventa bancos razonable
Concentracién por sector:
Gobierno 1] 0 0 31,708,084 1,870,408,024 644,446,615
Corporativo
Comercio 0 1,656,351,081 102,550,532 0 0 0
Servicios 1} 945,607 940 93,821,459 6,342,709 0 0
Industria atimentaria 0 771,007,256 28,951,996 0 0 0
Inmobiliario 0 592,154,003 9,084,315 0 0 3,359,784
Industria general 0 485,176,132 50,478,785 0 0 0
Agropecuario 0 404,691,752 3,926,417 0 0 0
Consliuccion o 145,083,944 37,229,108 0 0 1,490,843
Hotelas y restaurantes 0 178,610,063 317,317 0 0 1,239,360
Financiero 0 168,822,935 69,807,126 18,693,695 1,019,820,257 421,307,661
Telecomunicaciones ] 106,042,784 2,665,116 [+] 0 1,604,006
Transportes 0 105,474,028 12,198,559 0 0 +]
Banca de personas 17.379.905 _7.530.826,528 39,250,758 0 0 ]
Total por concentracién sector 17.379.905 13.09083844F 450281488 56744480 2890228281 1073447859
Concentraclén geografica:
Cosla Rica 17,379,905  3,556,675,944 154,012,227 12,944,209 730,209,974 300,592,380
Panama 0 3,310,390.631 177,251,885 26,007,642 86,182,211 107,529,810
Guatemala 0 2,364,578,054 19,580,741 17,792,638 476,015,758 47,509,349
Honduras ¢ 1.412,064,547 37,808,834 0 232,038,878 154 426 815
El Szlvador 0 1,279,347 851 49,079,405 0 356,043,982 46,468,492
Nicaragua D 1,116,985451 12,548,396 0 252,461,556 40,968,587
Norteamérica 1] 50,915,968 0 0 680,691,795 266,919,283
Suramérica 0 0 0 0 0 101,952,505
Europa Q 0 0 0 63,577,353 7,028,200
Otros 0 0 0 V] 5774 52,438
Total por concentracién geogréfica 17379905 1309093A446 450281488 56744480 2890228281  L073447.850

{b) Riesgo de Liguidez
El riesgo de liquidez se define come la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los fiujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros,
sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad. Esta
contingencia (riesgo de liquidez) se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El manejo de la liquidez que lleva cabo el Banco procura gue pueda atender sus
obligaciones de (i) retiros de depésitos de sus clientes, (i) repago del servicio de sus
deudas de fondeo institucional conforme a los vencimientos y el esquema de pago
programado, y (ili) cumplir con la demanda de crédito y fondos para inversiones segun
sean las necesidades. Al respecto, el Banco gjerce un control constante sobre sus activos
y pasivos de corto plazo. La liquidez del Banco es gestionada cuidadosamente y ajustada
diariamente con base en el flujo estimado de la liquidez en escenaric esperado y
contingente.
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Las mejores practicas en la gestion de |a liquidez del Banco cumplen como minimo, con
las politicas y directrices emitidas por la Administracién y/fo Junta Directiva Regional y
Local: los reguladores de cada pais en lo que opera y las obligaciones contractuaies
adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente defensivas, en el sentido de
que procuran mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez. Adicionalmente,
el Banco ha implementado requerimientos internos de liquidez que la obligan a mantener
excesos sobre los requerimientos regulatorios.

Especificamente, el riesgo de liquidez del Banco se administra mediante el calculo de
indicadores de cobertura de liquidez en el corto plazo, neta de obligaciones y
requerimientos, y en situaciones normales y de estrés; asi como un modelo de estrés de
liquidez basado en el flujo de caja, que considera los movimientos de los activos y de los
pasivos en un horizonte de tiempo de hasta un afio, bajo una variedad de escenarios que
abarcan tanto condiciones normales de mercado como condiciones mas severas. Ademas,
el Banco procura mantener un calce de plazos que le permita cumplir con sus obligaciones
financieras a través del tiempo.

Al igual que en el riesgo de mercado, la Administracion participa activamente en !a gestion
del riesgo de liquidez a través de los comités regionales y locales de Activos y Pasivos
(ALICO) y de Gestion Integral de Riesgos; dando asi mayor soporte al proceso de toma
de decisiones estratégicas. El riesgo de liquidez que asume el Banco esta acorde con la
estructura, complejidad, naturaleza y tamafio de su operacién, acatando siempre la
normativa regulatoria local, los lineamientos regionales y las directrices emitidas por la
Administracion y/o Junta Directiva Regional y Local.

A nivel de fodo el Banco se establece la obligacion de documentar adecuadamente la
evaluacion periddica de los indicadores de medicion y el cumplimiento de los lineamientos
regionales y la normativa local; asi como velar para que los reportes relacionados con el
riesgo de liquidez que se deben remitir a las distintas instancias internas y externas
(incluyendo los reguladores), se ajusten en el contenido, calidad de la informacion,
generacion, transmision y validacion segun fos requerimientos establecidos en fas normas
respectivas.

La siguiente tabla muestra los resultados de las razones de cobertura de la liquidez de alta
calidad con respecto a la salida de depdsitos en condiciones normales y de estrés,
calculados con base en las politicas internas, reportados a la fecha de corte y durante el
ano;

% de Ligquidez 2016 2015
Al cierre del afio 28.0 30.1
Maximo 31.3 36.0
Promedio 28.4 306
Minimo 249 26.9
43
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Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, las operaciones bancarias del
Banco cumplen con los requisitos de liquidez establecidos por los reguladores a las que

estan sujetas.

Informacion cuantitativa

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
y los activos financieros, los compromisos de préstamos no reconocidos y los desembolsos
por derivados financieros en agrupaciones de vencimiento coniractual desde el periodo
remanente desde la fecha del estado consolidado condensado de situacion financiera:

Cilras en miles
Pasivos
Depdsitos a la vista
Depédsitos de ahorros
Depdsilos a piazo fijo
Valores vendidos bajo acuerdos de recomgpra
Obligaciones financieras
Olras abligacionas financieras
Sub-Total de pasivos
Compromiso de préstamos
Total de pasivos

Instrumentos derivados, pasivos:
Canjes de lasas de Interés ("Inleres! rate swaps”)

Activos
Efactivo y efeclos de caja
Valores comprados bajo acuerdos de revenla
Depositos en bancos
Inversiones al valor razonable con cambios en
resuitados (1)
Inversionss disponitles para ta venta (2)
Préslamos a valor razonable
Préstomos a coslo amortizado, brulo
Total dea activos

Instrumentos derivados, aclivos:
“Cap"® de lasa de interés

(1} Se excluyen los desivados.
{2) Se excluyen inversiones al cosio.

2016
Total monto
bruto nominal
Valor entradag/ Hasta 1 Pei1ad De 3 meses petas Mas deS
Libros {salidas) mes meses atano anos aiios

4,858,800 (4,858,900)  (4,658,900) 0 0 0 D
2,593,004 (2,593,004) (2,583,004) 0 D 0 0
5,731,181 (5,958.712) (723,297) (1,170,153) (2,560,238)  (1,466,933) (38,091)
81,021 (91,164} {81,164) 0 0 0 0
3,189,628 {3,481,437) {116.414) (275,978} (1,227,373) (1.602,015) (269,657)
427.130 {452 840) 6082 (41,316) {174,606) (210,828} 1]
16,890.864 (17.446,057) (8,408861)  (1,4B7,447) (3.962217) {3,270,784) {307,748}
86,286 (86,288) 0 (40,032) (486,256) 0
18077152 (17532345 [B40RBA1) (1467447) (4.002248) (1.326040) (307.74R)
2 {2) 0 (1) 1) 0 1]

545,072 545,072 545,072 1] 0 0 i}
71,358 71,443 60,202 11,241 1] 0 0
2,773,081 2,773,501 2,720,496 18,869 34,136 0 0
32,615 34,974 5 2,081 8,286 24133 485
1,280,898 1,370,785 54 263 4,680 306,016 705,259 38,559
15,400 23,097 118 237 1,066 5,688 15,888
14,256 358 19, 71 _2,285408 26686158 2,350,806 5,572,987 101,232
1874782 33825543 576544 2792300 (388067 5156248
54 51 1] _n ____ 0 &1 1
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2015
Total monto
bruto nominal
Valor enlradas/ Hasta 1 Deta3 De 3 meses Detas Masde 5
Cifrzi!s en miles Llbros {salidas) mes meses alaio aiios afos
Pasivos
Depésitos a la vista 4,755,048 (4,755.848) (4,755,048} o 0 0 0
Depositos de aharros 2,417,283 (2.417,283) (2,417.283) 0 0 0 0
Depésitos a plazo fijo 5,118,204 (5,3506,581) (605,209} (1,008,981} (2,596,002} (099,794) (56,415)
Valores vendidos bajo acuerdos de recempra 37,405 (37.519) {37.519) a 0 0 ]
Obligaciones financleras 3,123,411 {3.413,773) (157,303) (220,158) (834,965) (979.831) (1,221,516)
QOtras obligaciones financieras 388,062 {428 512) {23,750) (27.722) (175,073} {201,967) ()
Sub-Tolal de pasivos 15840313  (16400618) (7.997,302) (1,346,861} (3,606,130) (2,181,592} (1.277.931)
Compromiso de préstamos 80,204 {60,204} 0 {13,804) {46,400) 0 1}
Total de pasivos 15.900.517 {1,897 103) (3852530 [2361502) (277931}
Instrumentos derivados, pasivos:
Canjes de lasas de inlerés ("inlerest rate swaps”) — 403 _{405) {1) {148} {225) 21) _0
Activos
Efactiva y efectos de caja 567,726 567,726 567,726 4] 0 0 0
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 56,744 56,835 43,239 13,586 0 0 0
Dapositos en bancos 2,890,228 2.895,453 2,703,262 54,195 116,550 21,446 0
Inversiones al valor razonable con cambios en
resultados {1) 20,804 32,511 0 2,075 3,766 26,018 652
Inversiones disponibles para Ia venla (2) 1,042,833 1,124,203 36,551 53,391 239,065 754,668 40,528
Préstamos a valor razonable 17,380 30,178 145 290 1,304 6,957 21,482
Préslamos a costo amortizado, brulo 13,090,838 17,944,565 2174143 2,556,069 2,155,701 5,251,660 5,806,992
Tolal de activos 17695651 22651471 5525066 2679616 251636 5.8A9 654
nstrumenios derlvados, actlvos:
Contratos de camblo de moneda a fulure 739 739 730 0 0 1] 0
“Cap" de tasa de inlerés 72 72 Q 0 0 44 28
811 11 739 [} 0 44 28

iy Seexciuyen los denvades.
2) Se excluyen inversiones al casto.

La posicion de liquidez del Banco es medida y monitoreada sobre una base diaria por la
tesoreria de cada pals. Adicionalmente, con el fin de mantener niveles adecuados de
efectivo en bdvedas, los depositos en bancos y a corto plazo constituyen la base de las
reservas de liquidez del Banco. El valor razonable de |a liquidez se aproxima a su valor en
libros, y su composicién se presenta en el siguiente cuadro:

2m8 2015
Efectivo y efectos da Caja 545071,729 567,726,382
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 71,358,013 56,744 489
Depdsilos en bancos centrales 1,934,351,580 1,738,601,844
Depositos en bancos y deposilos menores a 80 dias 772,637,652 939,724,615
Deposilos en bancos mayores a 90 dias 86,091,764 211,901,822
Total de efectivo, efectos da caja y depdsitos en bancos 3,389,510,738 3,514,699,132
Instrumentos de deuda soberana en enlidades gubernamentales nc
comprometidos 691,138,801 523,461,867
Otras lineas de crédito disponibles (1) 1317755747 _ 997,663,770
Total reservas de liquldez £.398 405 286 5,035 A24 769

{1}  Mortos no utlizadas a ta fecha de reporte y no posaen valor mzonacie
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Las lineas de crédito disponibles se encuentran para su uso en escenarios de continuidad
de negocio, las mismas podrian tener uso restringido en situaciones de estrés.

La siguiente tabla muestra la disponibilidad de los activos financieros del Banco para
apoyar el financiamiento futuro:

2016 Reslringidos No restringidos
Disponible
Como golateral Otros (1) para colateral Otros (2) Total

Efectivo y elaclos de caje 0 0 a 545,071,729 545,071,729
Valores comprados bajo acuerde de reventa 0 71.358,013 1} 0 71,358,013
Depdsitos en bancos 2,808 466 1,776,272.475 84,228,608 800,771,447 2,773,080,896
Inversiones y olros activos al valor razonable 168,927,751 1] 1,000,064 ,377 163,614,971 1,322,607,009
Préstamos a valor razonable 0 1] 0 15,400,337 15,400,337
Préstamos a costo amorfizado, netas 371.478.0M1 0 0 13,636,557,721 14,008,035,792
Activos no financieros 0 58,337,093 v} 1,253 660,167 1,311,897 260
Total de eclivos 543,214 268 1.905 867 584 1084262086 16514076372

(1) Represenia los actives no compromelidos, pero que al Banco cree qua, por rezones lagales o de otro tipo, estd restiingido el uso para asegurar finenciamienlo. Los
depdsilos en bansos rasiringidos representan el monto de encale legal rsquerido en las difarenles jurisdicciones donde opera el Banco y que pusdan ser uiliizadas seguin
la regutacion de cada pais.

(2) Represens Ins aclivos qua no estén resiringidos para su uso coma garantia, pero al Banco no consideratia como disponibles para aseguiar linanciamiento en el curso
normal da los negocios,

2015 Reslringidos No restringldos
Disponible
Comao colateral Otros (1) para colateral Otros (2} Total

Efectivo y efectos de caja 0 ] 0 567,728,362 567,726,362
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 0 56,744,489 0 0 56,744,489
Depdsilos en bancos 3,058,475 1,517,893,680 318,661,736 1,050,514,380 2,890,228,281
Inversiones y olros activos al valor razonable 56,208,387 68,648,183 789,348,472 165,013,463 1,082,308.515
Présiamos a valor razonable 0 0 o 17,374,905 17,370,805
Préstamos & costo ameorlizado, netos 468,206,925 1] 0 12,409,160 681 12,877,457,606
Activos no finandleros 0 0 0 _1.213.658.805 1,213.658,805
Total de acllvos 530,653,767 1,643,306 367 1,108,010,208 15,423,453 608 18,705 503,963

{1} Represenia los aclivos no comprometidos, pero que el Banco eree que, por razones legales o de oiro tipo, esta restinglda el usp para asegurar financiamiento. Los
depdsitos en bancos testringidos representan e momlo de encaje legal requerido en las diferentes jurisdicciones donda opera el Banco y que pueden ser ufilizadas segin
la reguincién de cada pals.

[2) Representa los activos gue no astin restringidos para su uso come garantia, pero el Banco no consideraria como disponibles para asegurar financiamiento en el curso
noemal de les negocios,

(c)

Riesgo de Mercado

los riesgos de mercado son aguelios que pueden ocasionar pérdidas originadas por
movimientos adversos en los precios en los mercados financieros donde se mantengan
posiciones. Comprende los siguientes riesgos:

- Riesgo de tasa de interés: es la posibilidad de que ocurra una pérdida economica
debido a variaciones adversas en las fasas de interes.

- Riesgo de tipo de cambio: es la posibilidad de que ocurra una pérdida economica
debido a variaciones adversas en el tipo de cambio.
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La estructura de gobierno corporativo del Banco tiene entre sus principales objetivos
supervisar el desempefic del equipo gerencial de cada pais, garantizar el adecuado
funcionamiento del sistema de control interno, supervisar las exposicicnes a los riesgos y
gestionarlos eficazmente. Es por ello que la Administracion participa activamente en la
gestion del riesgo de mercado, a través de los comités regionales y locales de Activos y
Pasivos (ALICO) y de Gestion Integral de Riesgos; dando asl mayor soporte al proceso de
toma de decisiones estratégicas.

Los riesgos de mercado que asuma el Banco estan acordes con la estructura, complejidad,
naturaleza y tamafio de la operacién, acatando siempre la normativa regulatoria local, los
lineamientos regionales y las directrices emitidas por la Administracion y/o Junta Directiva
Regional y Local.

El Banco establece la obligacién de documentar adecuadamentie la evaluacién periodica
de los indicadores de medicion y el cumplimiento de los lineamientos regionales y la
normativa local: asi como velar para que los reportes relacionados con el riesgo de
mercado que se deben remitir a las distintas instancias internas y externas {incluyendo los
reguladores), se ajusten en el contenido, calidad de la informacion, generacion,
transmision y validacion segin los requerimientos establecidos en fas normas respectivas.

Para la medician, control y gestion del riesgo de mercado, el Banco utiliza los indicadores
requeridos por el regulador de cada pais; asi como otra serie de indicadores establecidos
en el lineamiento intemo regional, los cuales son calculados por pais y en forma
consolidada con base en fuentes internas de informacion.

En el caso del riesgo cambiario, este se mide a través de la determinacion del porcentaje
del patrimonio que no estad dolarizado (conecida también como posicién monetaria). El
objetivo principal de la politica es establecer que la diferencia entre activos y pasivos,
ambos denominados en dolares de E.U.A. sea por lo menos igual al patrimonio, lo que
equivale a tener el patrimonio 100% dolarizado. No obstante; debido a restricciones
regulatorias aplicables en cada pais que limitan la posicion en délares de E.UA, la
posicién monetaria consolidada puede estar por debajo de este limite deseable.
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Informacion cuantitativa
E! Banco mantiene operaciones en el estado consolidado condensado de situacion
financiera, pactadas en moneda local diferentes de ddlares de E. U. A, las cuales se
presentan a continuacion.

2016
Cifras en millonas dp dilares
Pesos
Mexlcanos Quelzales Lempiras Cordobas Colones Tota

Efectivo, afectos de caja y depositos en bancos 0 269 238 100 454 1081

Inversiones en valores 0 178 126 41 206 552

Préstamos, netos 0 1344 1060 116 1363 3883

Activos clasificados como mantenidos para 1a venla 54 1] 0 _0o Q 54

Total Activos 54 1,792 1,424 257 023 5,550

Depbsilos ] 1,340 1016 258 1708 4320

Obligaciones [\ 232 1585 154 541

Pasivos clasificados come mantenidos para la venta 23 0 0 0 0 2

Total Pasivos a 157 11 256 1,882 4,884

Contingenclas 0 1] 23 1 79 103

Contralos cambio da moneda a fulure {ver nota 17) [32) a 1} _0 0 {33)

Exposicion al riesge de cambio _{2) =220 5 ] 249 138
2015
Cliras an millones do ddlares

Pesos
Mexicanos Quetzales Lempiras Cdrdobas Colones Total

Electivo, electos de caja y depdsitos en bancos 4 452 194 132 451 1,247
Inversiones en valores 4] 23 102 41 172 338
Pidsiamos, nelos A7 1,265 943 109 1,139 3,503
Total Activos £54 1,750 1,243 282 1.782 5,088
Deposilos 0 1,285 922 324 1,544 4,055
Obligaciones 28 285 144 _G 115 572
Total Pasivos 28 1.550 1.086 324 1.659 4.8
Contingenclas _0 0] 22 _0 87 as
Contratos cambio de moneda a fuluro {var nota 17) (23) 0 1] _o 0 (23)
Exposicion al rieago de cambio 0 200 188 42 170 827

Se resume a continuacion la exposicion del estade consolidado condensado de situacion
financiera def Banco a los riesgos de tasa de interés. Los activos y pasivos estan incluidos
en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias de tiempo considerando la
proxima fecha de revision de tasa o la fecha de vencimiento, segln corresponda:

2016 Sin exposicién Hasta 1 afio D1 p 5 afios Mas da 5 afiog Tot

Efectivo y efectos de caja 545,071,729 0 0 0 545,071,729
Valores comprados bajo acuerdos de raventa o 71,358,013 o 0 71,358,013
Depésilos en bancos 1,508,557 003 1,264,523,88) 0 0 2,773,080,098
Inversiones en valores y olros activos 9,003,997 524,535,937 758,258 642 30,718,523 1,322,607,099
Préstamos a valor razonable 0 15,400,337 a 4] 15,400,337
Présiamos a costo amorlizado, brutos 1] 13,288, 531,550 857,054,404 110,772,008 14,258 357,962
Total Activos 82722 15.184,349,830 1.615,313.046 141,480,531 16,983 876,136
Depdsitos 918,885,180 10,839,057,785 1,389,749,9484 35,282,921 13,183,085,890
Fondeo institucional Pemm— () 2.336,430,440 1,133.614,293 235,428,655 3.707.779,388
Total Pasivos 918,985 1 13,177,487.235 2523 661,287 _270,721.576 16,590.065.278
Exposicién el rlesgo de tasa de interés 1,143.737,548 1.888,852,595 {908,348 241) 128.231,045) ~2.083.010,850
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2015 Sin axposicidn Hasta 1 aino Defabain Mds de 5 anos Total

Efectivo y efectos de caja 567,726,362 0 ] o 567,726,352
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 0 56,744 489 0 0 56,744,489
Depésilos en bancos 1.684,564,083 1,185,837 457 19,027,515 789,228 2,880,220,281
Inversiones an valores y oiros aclivos 9,071,241 208,480,375 638,322,386 135,834,563 1,082,308,515
Préstamos a valor razonable 0 17,378,905 0 0 17,378,805
Préstamos a costo amortizado, brutos a 12.150,377,474 841,350,336 99,210,636 13,090,938 446
Tola! Activos 2,261,961.688 13,708,819 700 1,498,700,247 235,844,365 17,705,325,968
Depdsitos 845,059 853 10,360 740 958 769,137,602 158 497,243 12,291,435.752
Fondeo instilucional 0 2,.204.919.451 210,253, 587 1,133.665,561 3 548,070,599
Total Pasivos 945,059,858 12,595,660,409 1,009.431,279 1,200,162 804 15.840.314,351
Exposician 2 riesgo de tasa da Intars 1316901827  .1,113,169.201 _480068.968  {1054318439)  _LBAS5011.647

Con base en lo anterior, se calcula la exposicion en el Estado Consolidado Condensado
de Situacion Financiera al riesgo de tasa de interés. E! Banco establece que el riesgo de
tasa de interés debe medirse para cada moneda en que se mantengan los activos y los
pasivos.

El riesgo de tasas se analiza tomando como base el analisis de brechas con el fin de
aproximar el cambio en el valor econdémico del estado consolidado condensado de
situacion financiera del Banco y en el ingreso neto por intereses ante eventuales cambios
en las tasas de interés de mercado. El valor econdémico de un instrumento representa una
evaluacion del valor actual de sus flujos netos de efectivo esperados, descontados para
reflejar las tasas de mercado. Por extension, el valor economico de una entidad financiera
puede ser visto como el valor presente de los fiujos netos de efectivo esperados de la
entidad, definida como los flujos de efectivo esperados en los activos menos los flujos
esperados de los pasivos. En este sentido, la perspectiva de valor econdmico refleja un
punto de vista de 1a sensibilidad del valor neto del Banco a las fluctuaciones en los tipos
de interés.
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() Administracion de Riesgos, continuacién
La estimacién del impacto de las variaciones de las tasas de interés se lleva a cabo bajo
un escenario de aumento o disminucién de 100 puntos base en los activos y pasivos
financieros a cada uno de los diferenies plazos {(movimiento paralelo de la curva). Se
presenta a continuacion un resumen del impacto en el valor econémico del Banco y sobre
el ingreso neto por intereses aplicando dichas variaciones:

Aumento de Disminucién de

100 bps ¥ 100 bps 9
impacto en valor econémico
2016 (41,484 ,498) 41,484,498
Promedio del afio (58,237,271} 58,236,340
Maximo del afio (66,751,867) 66,751,867
Minimo del afio (37,261,561) 37,261,561
2015 (66,256,002) 66,256,002
Promedio del afio (62,474,440} 62,474,440
Maximo del afio (67,089,448) 67,089,448
Minimo del afio (56,549,866) 56,549,866
impacto en ingreso neto por intereses
2016 46,157,686 (46,157,686)
Promedio del afio 42,558,332 (42,578,030)
Maximao del afio 46,157,686 (46,394,061)
Minimo del afia 38,891,454 (38,891,454)
2015 36,530,719 {36,530,719)
Promedio del aiio 33,375,212 (33,375.212)
Maximo del afio 36,530,719 (36,530,719)
Minimo del aino 29,952,373 {29,992,373)

1) Da acuerdo a la naturaleza de los insbumenios a la vista, la sensibilidad de los ingresos y gastos anuales de una disminucion o aumento en las
tasas para las divisas con tasas menofes a 1% se mide usando una variacion de 25 puntos base.

(d) Riesgo Operativo
E! Banco ha establecido un marco minimo para la gestién de riesgos operativos en sus
entidades, el cual tiene como finalidad dar las directrices generales para asegurar la
identificacion, evaluacion, control, monitoreo y reporte de los riesgos operativos y eventos
materializados que pueden afectarla con el objetivo de asegurar su adecuada gestion,
mitigacidn o reduccion de los riesgos administrados y contribuir a brindar una seguridad
razonable con respecto al logro de los objetivos organizacionales.

El modelo de gestion de riesgo operativo considera las mejores practicas emitidas por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea y por COSO (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission). Adicionalmente, cumple con los requisitos
normativos de la regién que para tal fin han definido los entes reguladores de los paises
donde opera el Banco.
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(4) Administracién de Riesgos, continuacion

(5)

Tomando como referencia lo anterior, se define el riesgo operativo como la posibilidad que
eventos resultantes de personas, tecnologias de informacion o procesos internos
inadecuados o fallidos; asi como, los producidos por causas externas, generen impactos
negativos que vayan en contra del cumplimiento de los objetivos del Banco y que por su
naturaleza esta presente en todas las actividades de la organizacién.

La prioridad del Banco es identificar y gestionar los principales factores de riesgo,
independientemente de que puedan producir pérdidas monetarias o no. La medicién
también contribuye al establecimiento de prioridades en Ia gestion del riesgo operativo.

£l sistema de gestion del riesgo operacional se encuentra debidamente documentado en
el Lineamiento y Manual de Riesgo Operativo del Banco. Es un proceso continuo de varias
etapas;

Medicién de la perspectiva del ambiente de control

Identificacion y evaluacion de riesgos operativos

Tratamiento y mitigacion de riesgos operativos

Seguimiento y revision del riesgo

Registro y contabilizacion de pérdidas por incidentes de riesgo operativo

Adicionalmente, el Banco cuenta con poliiticas formalmente establecidas para la gestion
de la seguridad de la informacion, la gestion de continuidad de negocios, Ia gestion de
prevencion de fraudes y codigo de ética que apoyan a la adecuada gestion de riesgos
operativos en la organizacion.

A nivel regional y en todos los paises donde opera el Banco se cuenta con una de Gestion
de Riesgo Operativo que da seguimiento, asesora y evalla la gestién realizada por la
Administracion respecto a los riesgos operativos. Igualmente, existe un comité
especializado de riesgos operativos (Comite RO) integrado por la Administracion. El
Comité RO da seguimiento a la gestion de la continuidad del negocio, reporta al Comité
de Gestidn Integral de Riesgos, supervisa la gestién y se asegura que los riesgos
operativos identificados se mantengan en los niveles aceptados por el Banco.

El cumplimiento de los estandares del Banco se apoya en un programa de revisiones
periddicas emprendido por Auditora Interna que reporta los resuitados ai Comité de
Auditoria de cada entidad donde opera el Banco.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La Administracion del Banco es responsable del desarrollo, la seleccién, la revelacion de las
politicas y estimaciones contables criticas y la aplicacion de manera consistente con los
supuestos seleccionados y relacionados con las incertidumbres de estimacion significativas.
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(5)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacion

Pérdidas por Deterioro en Préstamos

El Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base
trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay informacion observable
que indique que existe una reduccion mensurable en los flujos futuros de efectivo estimados de
un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda ser identificada con un préstamo
individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha
habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o
condiciones econémicas nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en
activos en el Banco.

La Administracién determina los estimados con base en la experiencia de pérdida histdrica por
activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de los instrumenios financieros que no son cotizados en los mercados activos
son determinados usando técnicas de valuacién. Todos los modelos son evaluados y ajustados
antes de ser usados, y son calibrados para asegurar que los resultados reflejen [a informacion
actual y precios comparativos del mercado. En la medida posible, los modelos usan solamente
informacién observable: sin embargo, areas tales como riesgo de crédito (propio y de la
contraparte), volatilidades y cormrelaciones requieren de estimaciones hechas por la
Administracion.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que sus inversiones en instrumentos de capital tienen deterioro cuando ha
habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.
1 a determinacion sobre si la disminucidn es significativa o prolongada requiere de juicio.

Adicionalmente, en titulos de deuda el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia
de un deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios
en la tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros.

Deterioro de Ia plusvalia
El Banco evalla la plusvalia anuaimente o cuando haya indicio de un posible deterioro.

Esto requiere una estimacion del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a las
cuales la plusvalia se atribuye. La estimacion del valor en uso requiere que ta Administracion
estime los flujos de efectivos esperados de las unidades generadoras de efectivo y ademas la
seleccién de una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de
efectivos.

Valor razonable de Instrumentos Derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados activos
son determinados usando técnicas de valorizacion, Todos los modelos son evaluados Y
ajustados antes de ser usados, y son calibrados para asegurar que ios resultados reflejen la
informacion actual y precios comparativos del mercado.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en 1a Aplicacién de Politicas Contables,
continuacién

En la medida posible, los modelos usan solamente informacién observable; sin embargo,
insumos tales como riesgo de crédito (propio y de [a contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren de estimaciones por la Administracion. L.os cambios en las suposicicnes acerca de
estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

Impuesto sobre la Renta

El Banco utiliza el método de active y pasivo para registrar el impuesto sobre la renta. Bajo ese
método, los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las estimaciones de
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los montos de ios
activos y pasivos en los estados financieros consolidados condensados y sus respectivas bases
fiscales, y por pérdidas fiscales acumuladas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
valoran utilizando las tasas de impuesias establecidas que se espera se apliquen a los ingresos
fiscales en los afios en que se espera se recuperen o se liquiden las diferencias temporales. El
efecto en activos y pasivos por impuestos diferidos por un cambio en las tasas de impuestos se
reconoce en los resultados de operacién en el periodo en que ocurra el cambio.

l.a Administracién evaltia la realizaciéon de los activos por impuestos diferidos para proceder a
su registro. La Administracién evalda, si es mas probable que ocurra a que no ocurra, que una
porcién o todo el activo por impuesto diferido no sea realizable.

(6) Efectivo, Efectos de Caja y Depdsitos
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propésitos de conciliacién
con el estado consolidado condensado de flujos de efectivo:
2016 2015

Efectivo y efeclos de caja 545,071,729 587,726,362
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 71,358,013 56,744 489
Depdsilos en bancos cenlrales 1,934,351,580 1,738,601 844
Depdsilos en bancos y depdsitos menores a 90 dias 772,637,652 939,724 615
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado consolldado de flujos de efectivo 3,323,418,974 3,302,797,310
Dapésilos en bancos mayores a 90 dlas 85,091,764 211,901,822
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 3,389,510 738 3,514.699.132
(7) Valores Comprados Bajo Acuerdos de Reventa

Al 31 de diciembre de 20186, los valores comprados bajo acuerdos de reventa ascendian a
$71,358,013 (2015: $56,744,489), los cuales tenian fecha de vencimiento durante el mes de
enero 2017 (2015: enero y febrero 2016) y una tasa de interés entre 1.6% y 3.9% (2015 entre
1.8% y 4.5%). Estos valores estaban garantizados con bonos de gobiernos locales y bonos
corporativos, que ascendian a $74,186,967 (2015: $62,611,075).
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(8) Inversiones en Valores y Otros Activos al Valor Razonable
Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones en valores y otros activos al valor razonable por
$1,322,607,099 (2015: $1,082,308,515) se detallan como sigue.

(@)

(b)

Inversiones y olros activos al valor razonable con cambios en resultados
La cartera de inversiones y otros activos al valor razonable con cambios en resultados se
detalla como sigue:

Valor razonable

2016 2015
Bonos de gobiernos 32,614,699 29,804,339
Instrumentos financieros dervados 50,500 810,585
32,665,199 30614924

El Banco realizd ventas de la cartera de valores al valor razonable con cambios en
resultados por un total de $146,616 (2015: $17,525,759). Las (pérdidas) ganancias netas
en valores al valor razonable con cambios en resultados en el estado consolidado de
resultados ascendlan a $(205,509) (2015: $470,023), las cuales incluyen (pérdidas)
ganancias no realizadas en valores al valor razonable con cambios en resultados por
$(204,404) (2015: $226,588).

Al 31 de diciembre de 20186, valores al valor razonable con cambios en resultados con un
valor en libros de $16,675,916 {2015: $16,672,384) son utilizados como colaterales en
acuerdos de recompra.

Inversiones en Valores Disponibles para la venla
La cartera de inversiones en valores disponibles para la venta se detalla como sigue:

2016 2015
Inverslones en valores disponlbles para la venta
Bonos de gobiemo y agancias:
Estados Unidos de América 220,348 222,093
Otros gobiarnos —827.231,504 614,419,583
827,451,852 614,641,676
Banos corporalivos 440,721,405 422121 461
Fandos muluos y acciones de capital 21,766,643 __14930,454
Tolal de Inversiones en valores disponibles para la venla 1,280 941,900 1051 693,691

El Banco realizé ventas de la cartera de valores disponibles para la venta al vaior razonable
por un total de $450,600,344 (2015: $586,764,277). Estas ventas generaron una ganancia
neta de $4,282,196 (2015: $6,974,323).

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene acciones de capital por un monto de
$9,043,497 (2015: $8,860,656), las cuales se mantienen al costo por no haber podido
determinar de forma confiable su valor razonable. El Banco efectia revisiones anuales
para validar que el valor de estas inversiones no haya sufrido un deterioro permanente por
el cual se deba ajustar el valor de la inversion. Las acciones de capital que se mantienen
al costo no cuentan con un mercado activo y el Banco contempla mantener las mismas en
sus libros.
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{9) Préstamos
El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:
2016 2015
Préstamos a costo amortizado
Corporativos
Préstamos Corporativos 5,113,467,617 4,827,619,195
Arrendamientos corporativos, nelo (1) 42,172 131,890,403
Total Corporativos 5,244, 309.789 4,959.509,598
Banca de Personas y PYMES
PYMEs
Préstamos PYMES 567,546,783 527,673,886
Arrendamienios PYMEs, neto (1) 88,916,097 72,928,432
Toial PYMEs 656,462,880 600,602,318
Atltos 843,084,502 729,985,294
Tarjsla de crédito 2,500,581,208 2,255,307 696
Personales 1,985,0156,141 1,765,448,707
Hipotecarios 2,967,354,292 2,730,608,979
Arrendamientos de consumo, neto (1} 150 49,475,854
Total Banca de Personas y PYMEs 9,012,048.173 8,131,428,848
Total de préstamos a coslo amortizado 14,256,357,962 13,090,938 446
(1} Tota! de Arrendamientos, netos de inlereses 23,307,418 —254,294 689

La siguiente tabla presenta el valor neto de los arrendamientos financieros por cobrar:

2016 2015
Pagos minimos por arrendamiantos por cobrar 317,405,362 288,749,215
Menos: intereses ng devengados 38,097,943 34 454 626
Pagos minimos por arrendamientos por cobrar, nelos 279,307,419 254,294 689
Menos: provision para préstamos en arrendamientos 1,512,218 1,378,692
Manos: comisionas diferides netas 3,964,536 2,947,228
Valor neto de la inversion en arrerdamientos financiaros 273,830 6685 248 968,769

La siguiente tabla resume los pagos minimos por arrendamientos por cobrar al 31 de diciembre
de 2016:

Afo terminado e! 31 de diciembre de:

2017 78,453,634
2018 67,667,552
2019 56,403,811
2020 40,375,520
2021 en adelante 36,406,902

279,307,413
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(10) Provision para Pérdidas en Préstamos

El movimiento de la provision para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

Saldo al Inicio del afio
Provisién cargada a gasios

Provision del afio correspondiente a operaciones desconlinuadas

Casligos
Recuperaciones

Porcidn reclasificada a activos clasificados como mantenidos para la venta

Conversién de moneda extranjera
Saldo al final del afio

{11) Obligaciones Financieras

Las obligaciones se detallan a continuacion:

Pagadero en dolares {E.U.A):
Tasa fija
Tasa flotante

Pagadero en quetzales (Guatemala):
Tasa fija
Tasa fictante

Pagaderc en lempiras (Honduras):
Tasa fija

Pagadero en colones {Costa Rica):
Tasa fija
Tasa fiotante

Pagadero en dolares (E.U.A):
Tasa fija
Tasa flotanle

Pagadero en pesos (México).
Tasa flotante

Pagadero en quetzales {Guatemala):
Tasa fija
Tasa flotante

Pagadero en lempiras (Honduras):
Tasa fija

Pagadearo en colones {Costa Rica).
Tasa fija
Tasa {lotante

2016

161,032,488
244,841,043
11,606,982
(283,036,037)
71,282,079
(7,790,561)
(2,575 514)
195,360,460

2016

15

160,216,301
181,185,240
6,969,791
(251,251,844)
65,529,055
0
(1,616,055}
161.032 488

Tasa de Interés

Vencimientos
varios hasta

Valor en Libros

1.50% a 9.00% 2028 1,650,375,771
1.34% a 9.45% 2031 1,281,889 446
6.40% a 6.50% 2017 47,858,785
5.78% a 9.33% 2021 7,918,424
1.00% a 15.00% 2036 128,448,757
8.85% a 9.50% 2018 69 965
510% a 13.21% 2031 73 476
3,189 677 634
2015
Vencimientos

Tasa de inlerés varios hasta Valor en Libros
0.62% a 9.00% 2028 1,595,762,834
061% a 8.99% 2027 1,172,061,619
5.06% 2016 27,841,949
6.25% a 9.00% 2019 107,437,138
578% a9.33% 2021 10,111,357
1.00% a 15.00% 2035 130,259,015
9.50% 2018 94,588
6.95% a 13.57% 2029 79,842 833
4123411, 334

Al 31 de diciembre de 2016, el monto en libros del principal emitido por CIC Receivables Master
Trust, un vehiculo consolidado para propésito especial, ascendia a $321,905,383 (notas Serie
2014-A) (2015: $451,411,309; compuesto por las notas Serie 2002-A y 2014-A). Durante el mes
de mayo de 2016, el Banco prepago las notas Serie 2002-A, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2015 ascendia a $101,411,309. Los costos de originacion pendientes de amortizar de los
certificados ascendian a $3,571,631 al 31 de diciembre de 2016 (2015: $4,476,983). Los
cerificados emilidos por el vehiculo estan garantizados por los flujos de efectivo futuros
originados de las transacciones en los comercios afiliados en Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras y Nicaragua. Las transacciones en los comercios afiliados son aquellas
que generen los tarjetahabientes de tarjetas de crédito emitidas por instituciones financieras
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{(11) Obligaciones Financieras, continuacién
internacionales, bajo los programas de crédito de Visa y MasterCard que son procesadas por el
Banco. Los certificados pagan intereses en enero, abril, julio y octubre a una tasa de interés fija
de 4.89%. Las amortizaciones al principal se iniciaran en julio de 2016. Los certificados tienen
una duracion promedio original de 5.00 afios. Al 31 de diciembre de 2018, |a duracién promedio
ponderada de los certificados es de 2.73 afos.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto en libros del principal emitido por CIC Central American
Card Receivables Limited, un vehiculo consclidadc para proposito especial, ascendia a
$311,839,067 (2015 $259,134,296), divididos en dos programas. 1} Serie 2013-A con un saldo
de $211,839,067 (2015: $259,134,296) y 2) Serie 2016-A con un saldo de $100,000,000,
emitidas en abril de 2016. Los costos de originacion pendientes de amortizar de los certificados
ascendian a $3,756,013 al 31 de diciembre de 2016 (2015 $2,971,300). Los ceriificados
emitidos por el vehiculo estan garantizados por los flujos de efectivo futuros originados de las
transacciones en los comercios afiliados en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras,
Nicaragua y Panama. Las transacciones en los comercios afiliados son aquellas que generen
los tarjetahabientes de tarjetas de crédito emitidas, por instituciones financieras internacionales,
bajo los programas de crédito de American Express que son procesadas por el Banco. Los
certificados Serie 2013-A pagan intereses trimestraimente en febrero, mayo, agosto y
noviembre a una tasa de interés fija de 4.50%. Las amortizaciones al principal se empezaron a
pagar a los tenedores a partir de agosto de 2015. Los certificados tienen una duracion promedio
ariginal de 4.99 afos. Al 31 de diciembre de 2018, 1a duracion promedio ponderada de los
certificados es de 2.18 aios. Las notas Serie 2018-A pagan intereses trimestralmente en
febrero, mayo, agosto y noviembre a una tasa de interés fija de 3.69%. Las amortizaciones al
principal se empezaran a pagar a los tenedores a partir de febrero de 2020. Los certificados
tienen una duracion promedio original de 7.00 afos. Al 31 de diciembre de 2016, la duracion
promedio ponderada de los certificados es de 6.50 afios.

En diciembre 2013, BAC International Bank, Inc., suscribié un préstamo subordinado (en
derecho de pago a todos los demas créditos ordinarios) con Grupo Aval Limited por US$180
millones, el cual tiene fecha de vencimiento del 20 de marzo de 2021, para un plazo total de 8
anos. El principal de este préstamo debe ser cancelado mediante un Unico pago de principal al
vencimiento, y los intereses deben ser pagados trimestraimente a partir de marzo 2014, con
base en una tasa fija de 7.71%.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto en libros del principal emitido por BAC San José DPR
Funding Limited, un vehiculo consolidado de propésito especial (en adelante VPE), ascendia a
$197,833,333 (2015 $210,000,000), divididos en dos programas: 1) Series 2014-1 con un saldo
de $45,833,333 (2015: $50,000,000) y 2) Series 2014-2 con un saldo de $152,000,000 (2015:
$160,000,000). Los costos de originacién pendientes de amortizar de los certificados ascendian
a $1,705,426 al 31 de diciembre de 2016 (2015; $2,260,435). Las notas emitidas por el VPE
estan garantizados por los Derechos Diversificados de Pago actuales y futuros denominados en
délares de Estados Unidos de América, originados por una subsidiaria del Banco y vendidos al
VPE. Las notas Serie 2014-1 pagan intereses trimestralmente en febrero, mayo, agosto y
noviembre a una tasa de interés de LIBOR a tres meses mas un margen de 2.50%. Las notas
Serie 2014-1 tienen una duracién promedio original de 3.60 afios. Al 31 de diciembre de 2016,
la duracién promedio ponderada de las notas es de 1.59 afios. Las notas Serie 2014-2 pagan
intereses en febrero, mayo, agosto y noviembre a una tasa de interés fija de 4.50%. Las nota
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(11) Obligaciones Financieras, continuacion
Serie 2014-2 tienen una duracion promedio original de 4.60 afios. Al 31 de diciembre de 20186,
la duracion promedio ponderada de las notas es de 2.45 afos.

El Banco no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacidn a sus obligaciones financieras.

(12) Otras Obligaciones Financleras
E| Banco ha colocado a través de sus subsidiarias y mediante las bolsas de valores de El
Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua certificados de deuda con tasas fijas y variables
los cuales se detallan a continuacion:

2016 2015
Pagadero en: Tasa de Interés Valor en libros Tasa de interés Vaior en libros
Dolares de E UA. 4.25% a 6.00% 236,453,039 4.25% a 6.00% 205,866,888
Quelzales 4.50% a 8.50% 176,910,503 4.75% a 8.50% 167,727,547
Lempiras 9.04% a 10.50% 13,766,921 10.31% a 10.92% 14 467,355
427,130,463 2BA,06%.790

El Banco no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacion a sus otras obligaciones financieras.

(13) Capital en Acciones Comunes
El capital autorizado en acciones del Banco, estd representado por 850,000 acciones
autorizadas y 834,708 acciones emitidas y en circulacién (2015: 850,000 acciones autorizadas
y 834,708 acciones emitidas y en circulacion) con un valor nominal de $1,000 por accion.

(14) Ganancias en Instrumentos Financieros, Netas
Las ganancias (pérdidas) en instrumentos financieros, netas, incluidas en el estado consolidado
de resultados, se resumen a continuacién:

2016 205
Pérdida (ganancia) nela en venta de valoras a valor razonable con cambios ea resultados (1,106} 243,435
Pérdida (ganancia) no realizada en valores a valor razonable con cambio en resultados {204,404) 226,588
Ganancia neta en venlas de valores disponibles para la venta 4,282,196 6,974,323
Pérdida neta an valor razonable de instrumenlos financieros derivados {11,909) {53,403)
Pérdida neta en préstamos hipotecarios a valor razonable {244,759) 23,372

3820018
(15) Impuesto sobre |a Renta
El gasto de impuesto sobre la renta se compone de:

2018 2015
Corrients 132,859.577 111,130,081
Diferido 1,342,585 15,877,876
134,202 172 127 007,757
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(15) Impuesto sobre la renta, continuacién

El gasto def impuesto sobre la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fue de
$134,202,172 (2015: $127,007,757), el cual difiere de los montos calculados aplicando las tasas
impositivas vigentes sobre las ganancias antes de impuesto, como resultado de lo siguiente:

Céafculo del gasto de impuesio sobre la renla "esperado”

Aumenio {disminucién) en impueslo sobre |a renta como resullado de:
Gaslos no deducibles

Cambios en posiciones fiscales incieras

Diferencia de tasas imposilivas axlranjeras

Incentivos fiscales

Inversiones en subsidiarias extranjeras

Ingresos exenlos y de fuente exiranjera

Impuesto sobre la renta

2016

125,053,805

24,073,104
(9,834,385)
6,107,728

(811,749)
9,012,025

119,398,356)
134202 172

2015

113,315,853

20,688,426
3,534,192
2,048,624

(684.248)
7,532,930

{19,428.121)
127,007,757

Las diferencias temporales entre los montos de los estados financieros consolidados
condensados y las bases fiscales de los activos y pasivos que generan los activos y pasivos

diferidos al 31 de diciembre de 2016, son las siguientes:

20168
R id A T Porcién reclasilicads
Saldo heto an en o octivos clasificados  Saldo neto  Activopor  Pasivo por
al Inicio del resullados utilidades como mantonidos al tinal del impuesto Impuesio
afie del aia Integraiey pam lp vonta she dierldo giterido
Gaslos acumuisdas 3647915 1,556,252} o {665,784} 1,725,879 7625487 {5,853,808)
Valor de meicado sjusias de Bdcuisicién 1,234,980 403 162 o /] 1,638,152 4,082,109 {2,443,957}
Pérdeta no reaiizada en vatores disponitles pata 1a vanta,
neta 159,112 0 65,747 o 224,859 224,859 [
Adrasties do plrdidas oparativas nelas 1,755 (1,755} '] 0 o [+] /]
Diterancizl cambiario 0 203,109 {374.947) 171,844 Q 0 ]
Ponalolo hipotecario a valor razonsble D 13,428 o 1} 73,428 13,428 0
Invarsiones en subsicianias 8 cosio 0 18,902 o o 18,903 16,903 0
Pard da Realizada en velores negocables 0 10,841 o ] 10,841 10,841 o
Genancia Roalizada on valcres nagocash o (74.335) 1] 1] [74,335) o {74,335}
Atendamianics o [2,384,772) 1] 0 (2,384,772} 378,254 {2,743,025)
Velor de marcada de canjes ("swaps”) {41,713} 0 ] 41,713 a o /]
Gastos Diferkdas {120,469] 186,996 [+] &7 527 278,085 {220,560)
Bianes aciuxdcados (767,243} 1,081,902 B o 313,959 643353 {629,394)
Comisiones y costos de onignaZion {925,038} {1.085,649) ] 05,278 {191,611} 1,379,726 (3,291,347)
(Ganancia no fealizoda en va'ones disponibies para ka venta,
nata {1,563 BBE) [} 52,420 0 (1,211 466) 0 (1,211 465)
Provisién para pérdidas en préstemos (2,605,082} {490,158} 0 15194  (4080,046) 12991785 (17071811}
Inlereses acumulados por cobrar (7,060,161} {829,681} o o {7.869,842) 174,100 (2,060,542}
Inversiones en subsidiatias extranjeras, por ulikdades no
distiberdas 111,391,290} 4767158 [+ 0 {6504132) 0 (6504132}
Difarancial da depieciaciin de propiedad y squipo, neto (142565001  {1,703206} —0 414841y (15374523 _I3.97  {15506.450)
Activo (paslvo) por Impussto dilerida, nato {234,357 406) =A3.220 {752,355} 283078687
2015
R I [ id Porcidn reciasiticeds
Saldo neto en en a actlvos clasiticados  Saldo nsta Activo por Pastvo par
slinicio del  resultados uilidades como mantenkion al final del impuesto Impuesto
1.1 gel afip Integrates parpis yenta afio diferldo diterido
Gastos acumulados 4 832,235 {B85%,084) 0 {25,226} 384716 8,000,243 {5,052.331)
Valor do mercado ausies da A0qu SICAN 655,507 378,483 0 "] 1234960 4544747 (3,200.757)
Pérgida no reatzada en valores dispanibies para la venla,
nets 175,559 a {18,447) [} 159,112 158,112 a
Arrastras de parddas operalivas netas 13637 {11,882} )] [} 1,755 1,755 [}
Dilerencial cambiario L] (1.250,835) 1,130,090 160,745 1} 0 4]
Portalotio hip 10 8 valor l 7.012 (7.012) 0 [ 0 0 0
Valor ds mercods do carjes ("swaps” {72.852) L] 0 31,139 {41,713} 0 141.743)
Gastos Difesidas {327,204) 197,735 1] 0 {124,409} 0 {120.469)
Bienes adjudicadas 1.020,682 {1,786,8235) 1} 0 (767,943} 1,204,061 {2,052,004)
Corniz.ones y coslos da orkynacidn {702,685} {120.769) 0 {92,584) (625033) 1466303  (2,391.34%)
Ganancia no realizada en valores disponibes pars la venia,
nein {1,333.152) o [230,734) 0 [1,563,866) 0 (1,563,88€)
Provis n para pérdidas en préstemos 470,787 {4,026,855) 0 {435,154) (3605,062) 10675,125  {14,204207)
ntereses acumulados por cobrar (4,322,424} {2,736,737) o 1] (7.060,161) 144,518 7,204,678}
Iversores en subsidianas exiranjeras, por ullidades no
dishbuidas 16,105,123} [5,288,167) 0 0 (11.351,230) 0 (11,394,200}
Diferencal de deprociaciin da propiadad y equipe, nelo {54674) (14256.508) __S0M.32 (4757929
Active {pasivo) por Impuesio dilerido, relo (83728 (ISEILE76) 52.9m [29754)  (34397,408) 22781196
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(15) Impuesto sobre ia Renta, continuacion

(16)

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tiene arrastres de pérdidas operativas netas de
$12,557,671, (2015: $11,774,602) que estan disponibles para compensar ingresos gravables
futuros de las subsidiarias a las que corresponden. Las pérdidas operativas netas comienzan a
prescribir en el afio 2029, y hasta el afio 2035. Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no ha
reconocido activos por impuestos diferidos en el estado consolidado de situacion financiera por
dichas pérdidas operativas.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no ha reconocido un pasivo por impuesto sobre la renta
diferido de aproximadamente $149,608,000 por las utilidades no distribuidas de sus operaciones
en el exterior, debido a que el Banco considera que aproximadamente $1,152,565,000 de esas
utilidades seran reinvertidas por un plazo indefinido.

Las utilidades del Banco se encuentran sujetas a impuestos en distintas jurisdicciones. Al 31 de
diciembre de 2016, el Banco mantenfa posiciones fiscales no reconocidas, por un monto de
$18,135,726 (2015: $25,154,048). Los gastos por intereses y penalidades relacionadas con el
pasivo por impuesto sobre la renta y reconocidas como parte del gasto de impuesto sobre [a

renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 fueron de $2,433,968 (2015:
$2,559,273). El totai de intereses y penalidades incluidos en otros pasivos al 31 de diciembre
de 2016 es de $2,405,018 (2015: $6,062,996).

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene una tasa de impuesto efectiva de 26.8% (2015:
28.0%).

Las siguientes son las jurisdicciones impositivas en las cuales el Banco y sus afiliadas operan,
y el afio fiscal mas lejano sujeto a inspeccién: Estados Unidos: 2012, México: 2008, Guatemala:
2012, El Salvador: 2013, Honduras: 2011, Nicaragua: 2012, Costa Rica: 2012y Panama: 2013.

Instrumentos Financieros fuera del Estado Consolidado de Situacidn Financlera y Otros
Compromisos

El Banco participa en instrumentos financieros con riesgo fuera del estado consolidado de
situacion financiera en el curso normal del negocio para satisfacer las necesidades de sus
clientes. Estos instrumentos financieros incluyen, principalmente, compromisos de otorgar
créditos, garantias financieras y cartas de crédito, los saldos de las cuales no se reflejan en el
estado consolidado condensado de situacion financiera.

Las cartas de crédito son compromisos condicionados emitidos por el Banco para garantizar el
cumplimiento de pago de clientes del Banco ante terceras partes. Dichas cartas de crédito son
usadas principalmente para garantizar operaciones de comercio y acuerdos de pago.
Generalmente, todas las cartas de crédito emitidas tienen un vencimiento menor de un afio. El
riesgo de crédito involucrado al emitir cartas de crédito es esencialmente el mismo que el
involucrado al extender facilidades de crédito a los clientes.

Los compromisos para extender créditos son acuerdos para prestar a un cliente mientras no
exista una violacian de ninguna condicion establecida en el contrato. Los compromisos,
generalmente, tienen una fecha fija de expiracién u otras clausulas de terminacion y pueden
requerir €l pago de una comisién al Banco. Debido a que algunos compromisos expiran sin que
el cliente los utilice, el monto total de los compromisos no necesariamente representa
requerimientos futuros de fondos. El monto de fa garantia obtenida, si el Banco estima necesari
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(16) Instrumentos Financieros fuera del Estado Consolidado de Situacién Financiera y Otros

Compromisos, continuacion
obtener alguna, se basa en la evaluacion de crédito del cliente realizada por la Administracién
del Banco.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene pendientes lineas revolventes de credilo
disponibles para sus clientes de tarjetas de crédito en cada uno de los paises en donde cpera
que oscilan aproximadamente entre $374 millones a $1,971 millones (2015: $189 millones a
$2,112 millones). La porcion no utilizada del total disponible en cada pais, asciende
aproximadamente entre $247 millones a $1,302 millones (2015: $147 millones a $1,465
miliones). Aungue estos montos represeniaban los saldos disponibles de las lineas de crédito
otorgadas a clientes por pais, el Banco nunca ha experimentado, y no anticipa, que todos los
clientes ejerzan la totalidad de las lineas de crédito disponibles en ninglin momento especifico.
Generalmente, el Banco tiene el derecho de aumentar, reducir, cancelar, alterar o modificar los
términos de estas lineas de crédito disponibles en cualquier momento.

Las garantias financieras son utilizadas en varias transacciones para mejorar la posicion
crediticia de los clientes del Banco. Ello representa una certeza irrevocable de que el Banco
hara el pago en caso que el cliente incumpla sus obligaciones con una tercera parte.

El Banco utiliza las mismas politicas de crédito al realizar compromisos y obligaciones
condicionales que las que utiliza al oiorgar préstamos que estan contabilizados en el estado
consolidado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016, los montos pendientes de las
cartas de crédito, garantias financieras y cartas promesa de pago son los siguientes:

2016 2015
Cartas de crédito "stand-by" 124,503,265 86,058,459
Cartas de crédito comerciales 54,084,114 51,900,764
Garanllas financieras 280,797,848 252,118,246
Compromiso de préstamos (cartas promesa de pago) (1) 86,288,172 60,204 019
H554,673,399 450,281,468

{1} Incluye carlas de promesa de pago comerciales e hipolecarias

La naturaleza, términos y monto maximo que el Banco potencialmente tendria que pagar bajo
los contratos de cartas de crédito *stand-by” garantias comerciales y compromisos de préstamos
al 31 de diciembre de 2016, se detallan a continuacion:

2016 2015

Hasta 1 afio 422,626,533 350,391,810
Mas de 1 afio 77,962,752 47,988,914
800,589,285 398,380,724

Generalmente, el Banco tiene recursos para cobrar de sus clientes el monto pagado por estas
garantias; adicionalmente, el Banco puede mantener efectivo u otras garantias para cubrirse de
las garantias emitidas. Los activos mantenidos como garantia que el Banco puede obtener y
liquidar para cobrar la totalidad o parcialmente los montos pagados bajo estas garantias al 31
de diciembre de 2016, alcanzaban un monto de $79,575,201 (2015: $54,654,780).
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Compromisos, continuacion
El valor razonable de las cartas de crédito y garantias financieras al 31 de diciembre de 2016 es
aproximadamente de $2,311,125 (2015: $1,974,657).

Otros Compromisos

Durante el 2008, el Banco efectud un contrato de venta con arrendamiento posterior de un avion
por $23,400,000, que se ha clasificado como un arrendamiento operativo. Al 31 de diciembre
de 2016 el gasto del alquiler por este arrendamiento fue de $872,376 (2015 $817,977).

E1 Banco mantiene varias operaciones de arrendamiento no cancelables, principalmente para el
uso de las sucursales bancarias y oficinas, que expiran en los préximos diez afios. Estas
operaciones generalmente contienen opciones de renovacion por periodos que oscilan entre los
tres y los cinco afos y requieren que el Banco asuma todos los costos de ejecucion, tales como
mantenimiento y seguros. El pago del arrendamiento incluye el alquiler minimo mas alquileres
de contingencia.

Los pagos minimos de alquiler de los arrendamientos operatives son reconocidos bajo el método
de linea recta durante el término del contrato, inciuyendo cualquier periodo de gracia. El gasto
de alquiler para los arrendamientos operativos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
totalizaron $39,983,609 (2015: $34,590,788).

Los pagos minimos por arendamiento operativo para cada uno de los préximos cinco afios a
partir del 31 de diciembre de 2016, se presentan a continuacion:

Afio Monto
2017 26,900,051
2018 24,409,854
2018 21,648,356
2020 18,148,142
2021 17,233,715
en adelante 44,502 958

152 843,076

instrumentos Financleros Derivados

En el curso normal del negocio, el Banco utiliza instrumentos financieros derivados de tasas de
interés y tipo de cambio principalmente para propositos de cobertura econdmica y contable en
sus actividades de administracion del estado consolidado condensado de situacion financiera.
El Banco no utiliza instrumentos derivados para especulacion.

El valor razonable de los instrumentos derivados se incluye en otros activos y otros pasivos en
el estado consolidado condensado de situacién financiera. El cambio neto de los instrumentos
derivados designados como cobertura de flujos de efectivo se refleja en el estado consolidado
condensado de utilidades integrales. El cambio neto de los instrumentos derivados no
designados para cobertura se refleja en otros ingresos del periodo.

El Banco utiliza canjes de tasas de interés (“interest rate swaps”), “caps”, y "floors” para mitigar

la exposicion a las tasas de interés. Los objetivos del Banco para utilizar estos instrumentos
derivados se describen a continuacion:

62

7



BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

(17) Instrumentos Financieros Derivados, continuacion

« En marzo 2009, el Banco realizé un contrato de canje de tasas de interés (“interest rate
swap") por $130,000,000, vigente durante un periodo de 32 trimestres. Durante el mes de
mayo 2016, el Banco cancelé este contrato, producto del prepago realizado sobre
obligaciones financieras (ver Nota 14). Al 31 de diciembre de 2015, el valor nominal de este
instrumento derivado era de $25,138,731. Este contrato se designé como instrumento
derivado de cobertura de flujos de efectivo con el objetivo de proteger los flujos de efectivo
globales del Banco relacionados con el pago de intereses sobre una porcion de un
financiamiento con tasa variable del riesgo de variabilidad de estos flujos de efectivo. Bajo
este “interest rate swap”, el Banco paga una tasa de interés fija de 2.87% y recibe una tasa
variable de interés igual a LIBOR a 3 meses.

« E!Banco utiliza instrumentos derivados de tipo de cambio, los cuales son ejecutados sobre
la mesa de negociaciones (Over-the-Counter “OTC"). Estos contratos se ejecutan entre dos
contrapartes que negocian términos especificos en el acuerdo, entre los que se encuenira
el monto nocional, el precio de ejercicio y la fecha de vencimiento y liquidacion.

. Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tiene vigente el siguiente contrato de cambio de
moneda a futuro:

- En diciembre de 2016, el Banco pacté un contrato por un monto de $33,100,000 con
fecha de vencimiento en enero de 2017, sobre préstamos denominados en moneda

extranjera pero registrados en moneda local. Bajo este contrato, en la fecha de
vencimiento, el Banco se compromete a comprar doiares a futuro a Ia contraparte, al tipo
de cambio acordado el dia de la negociacion, con el fin de adquirir 1as divisas necesarias
para cancelar el principal adeudado. El valor razonable de este contrato forma parte de
los activos clasificados como mantenidos para la venta.

El valor nocional y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés
al 31 de diciembre de 2016 se presentan en la siguiente tabla. E! valor razonable de los
instrumentos financieros derivados se estima utilizando modelos de valoracién internos con
informacion de mercado observable.

2018 Venclmientos remanentes del valor noclonai Valor Razonable
Menos de  De 3 mases Mas de
3 meses a1afip 1 afig Total Actlvos  Paslivos

Darivados [lbres (*freestanding”):
Canjes de tasas de interés (*Interesl rate swaps®) 0 1,171,428 o 1,171,428 0 2321
*Cap” de tasa de interés 0 0 10,514,286 10,514,286 50,500 0
—0 1171428 10514286 1LEAST14 50400 2321

2018 Vencimlentos remanentes del valor nocional Vailor Razonabla
T Manos de De 3 meses Mais de
3 meseg a1 afig 1 aiio Total Aclivos Pasivos
Derlvados libres ("freestanding"):
Contratos de cambio de moneda a futuro 23,000,000 0 0 23,000,000 739,141 0
Canjes de lasas de inlerés {“Interest rate swaps”) 0 1,184,854 2,228,571 3,413,425 0 11,232
“Cap” de tasa de interés 0 375,000 10,514,286 10,889,286 71,444 0

Derivados para coberturas de flujos de efectivo:
Canjes de tasas de interés ("lnterest rate swaps”) 1] 0 25138731 25138731 0 382,067

22000000 1550864 37.BA1.588 §2441442 510588
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Instrumentos Financieros Derivados, continuacion

Para las coberturas de flujos de efectivo, la porcién efectiva de ganaricia o pérdida originada de
cambios en el valor razonable de un instrumento derivado de cobertura, se incluye en otras
utilidades (pérdidas) integrales acumuladas. La porcion inefectiva (indicada por el exceso de
cambio acumulativo en el valor razonable del derivado sobre el monto necesario para
compensar el cambio acumulativo en los flujos futuros esperados de efeclivo de las
transacciones de cobertura) esta incluida en otros ingresos (gastos).

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no se
reconocio inefectividad relacionada con derivados de tasas de interés designados como
coberturas de flujos de efectivo, en el estado consolidado condensado de resultados. En el mes
de mayo de 2016, el Banco liquido anticipadamente el contrato de canje de tasas de interés
reconociendo una pérdida por su valor razonable de $0.3 millones en el estado consolidado
condensada de resultados. La pérdida neta acumulada relacionada con las coberiuras efectivas
de flujos de efectivo se incluye en otras perdidas integrales acumuladas por $0.4 millones por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Para los instrumentos derivados no designados para cobertura, las ganancias y pérdidas
producto de cambios en el valor razonable, estan incluidas en la ganancia (pérdida)
instrumentos financieros, neta.

Las pérdidas no realizadas provenientes de insirumentos derivados no designados para
cobertura, registrados en otros ingresos, totalizan $11,909 para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 (2015: $53,403). Al 31 de diciembre de 2016 el gasto por Intereses
relacionado con los instrumentos derivados no designados para cobertura fue de $15,600 (2015:
$26,210).

Los contratos de instrumentos derivados contemplan el riesgo de negociar con las contrapartes
institucionales de derivados, y su habilidad para cumplir con los términos contractuales. La
exposicion de crédito del Banco a los canjes de tasas de interés (‘interest rate swap”) esta
limitada al valor neto favorable y al pago de intereses de los “swaps” por cada contraparte. El
Banco ha comprometido $1.7 millones como colateral relacionado con los contratos de
derivades al 31 de diciembre de 2016.

Revelaciones sobre el Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El Banco establecié un proceso para la determinacion del valor razonable. El valor razonabie se
basa principalmente en cofizaciones de precios de mercado, cuando estan disponibles. Si los
precios de mercado o cofizaciones no estan disponibles, el valor razonable se determina con
base en modelos desarrollados internamente que utilizan principalmente como insumos la
informacion de mercado u otra obtenida independientemente de pardmetros de mercado,
incluyendo pero no limitada a curvas de rendimientos, tasas de interés, precios de deuda, tasas
de cambio de moneda extranjera y curvas de crédito. Sin embargo, en situaciones donde hay
poca o ninguna actividad en el mercado para dicho active o pasivo en la fecha de medicion, la
medicion del valor razonable refieja juicios propios del Banco acerca de los supuestos que los
participantes de! mercado usarian en la fijacién del precio del activo o pasivo.

Los juicios son desarrollados por el Banco con base en la mejor informacion disponible en |as
circunstancias, incluyendo los fiujos de caja esperados, las tasas de descuento ajustadas
adecuadamente por riesgos y la disponibilidad de insumos observables y no observables.
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Instrumentos Financieros Registrados al Valor Razonable

Los métodos descritos anteriormente pueden generar calculos de valor razonable que no sean
indicativos del valor neto realizable o que no refigjen los valores futuros. Ademas, mientras que
el Banco considera que sus métodos de valoracion son adecuados y consistentes con los
usados por otros participantes del mercado, el uso de diferentes metodologias o supuestos para
determinar el valor razonable de ciertos instrumentos financieros podria resultar en diferentes
estimados de valor razonable a la fecha de reporte.

Medicion del Valor Razonable Recurrente

La siguiente es una descripcion de las metodologias de valoracion utilizadas para valorar
instrumentos registrados al valor razonable, incluyendo una clasificacién general de dichos
instrumentos de acuerdo a la jerarquia de valor razonable.

Valores

Cuando existen precios de mercado en un mercado activa, los valores se clasifican en el Nivel
1 de la jerarquia de valor razonable. Los valores de Nivel 1 incluyen bonos de gobiemnos y
agencias altamente liquidos e inversiones en acciones altamente negociadas.

Si los precios de mercado no estan disponibles para un valor especifico, entonces el valor
razonable se determina utifizando los precios de mercado de valores con caracteristicas
similares o flujos de efectivo descontados y se clasifican en el Nivel 2. En ciertos casos cuando
existe una actividad limitada o menor transparencia en la determinacién de los supuestos
utilizados en la valoracion, los valores se clasifican en el Nivel 3 de la jerarquia de valor
razonable.

Por lo tanto, en la valoracién de ciertas obligaciones de deuda, la determinacion dei valor
razonable puede requerir comparaciones con instrumentos similares o andlisis de tasas de
morosidad o recuperacion.

Préstamos

Cuando ia informacion sobre precios de mercados no estd disponible para un préstamo
especifico, el valor razonable usualmente se determina utilizando modelos de flujos de efectivo
descontados que incorporan mérgenes de crédito de instrumentos de deuda comparables
basados en informacién de mercado. Adicionalmenie, las condiciones generales de mercado,
incluyendo los mérgenes prevalecientes en el mercado para los riesgos de crédito y liquidez, los
supuestos sobre velocidad de prepago, las tasas de morosidad y las tasas de perdidas, también
son consideradas en el modelo de valoracion.

£l Banco eligié reportar ciertos préstamos hipotecarios al valor razonable y, de esta forma,
aplicar la misma base de contabilidad {medicién al valor razonable a través de resultados) de
los instrumentos financieros derivados utilizados como cobertura econdémica de dichos
préstamos. Los ingresos por intereses sobre estos préstamos son registrados como intereses
sobre préstamos y las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable se
presentan en otros ingresos en el estado consolidado condensado de resultados. Al 31 de
diciembre de 2016, los préstamos que presentan una morosidad de mas de 90 dias ascienden
a $563,390 (2015: no hubo préstamos que presenten una morosidad de mas de 90 dias).
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Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, el Banco reconocid $1,026,413
relacionados con ingresos por intereses sobre préstamos (2015: $1,161,257) y $(244,759),
(2015: $23,372), de (pérdida) ganancia neta resultante de cambios en el valor razonable al 31
de diciembre del 2016. Las ganancias y pérdidas son atribuidas principaimente a los cambios
en las tasas de interés.

Derivados

La mayor parte de los derivados utilizados por el Banco se ejecutan "over-the-counter” y, por lo
tanto, son valorados utilizando técnicas de valoracion ya que no hay precios de mercado
disponibles para dichos instrumentos. La técnica de valuacién y las variables utilizadas
dependen del tipo de derivado y de su naturaleza. Los supuestos claves utilizados en los
modelos dependen del tipo de derivado y la naturaieza del instrumento subyacente e incluyen
el periodo al vencimiento y parametros de mercado como curvas de rendimientos y tasas de
interés, el precio “spot’ del instrumento subyacente, volatilidad, calidad de credito de la
contraparte y correlacién. Ademas, muchos modelos no contienen un aito nivel de subjetividad,
ya que las metodologias utilizadas en los modelos no requieren de juicios significativos y los
supuestos del modelo son directamente observables de cotizaciones de mercados activos; tal
es el caso de los canjes de tasas de interés simples.

Dichos instrumentos estan generalmente categorizados en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

Los activos y pasivos registrados al valor razonable en forma recurrente, incluyendo los
instrumentos financieros para los cuales el Banco eligié la opcion del valor razonable, se
resumen a continuacién:

Otros supuestos Supuostos
signilicallvos significativos no
Obsarvables Observables
(Nlvel 2) (Nlve[3) 2016
Aclivos
Inversiones y olios aclivos al valor razonable con cambios en resultados:

Otros goblemos 32,614,689 0 32,614,699
Derivados:

*Cap” de tasa da interés —_—30.500 0 50,500
Tola! inversiones y otros aclivos al valor razonable con cambios en resullados 32,665,189 0 32,665,199
Inversiones disponibles para la ven'a:

Bonos de goblernos y agencias:

Estados Unidos de América 220,348 1 220,348
QOlros gobiemos 8 3 a 7.23
827.451,852 [} 827,451,852

Bonos corposativos 440,721,405 1] 440,721,405

Fondos mulues 12725146 0 46
Total inversiones disponibles para la venla 1,280,898 403 4] 1,280,898.403
Préstamos.

Hipotecario o 14,836,947 14,836,947

Hipotecarios momsas T — ) _ 563390 563,390
Total de préstamos — 15400337  __15400.337
Total de activos 1312 563,802 15,400,337 1,320.963.938
Pasivos
Derivados:

Canies de lasa de inlerés {"interes! rale swaps™} 23 1] 231
Total de pasivas —_—2321 0 2,321
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Otros supuestos Supuesios
signilicalivos significatives no
Observables Observables
(Nivel 2) [hitvel 3) 2015
Activos
Inversiones y olos actives al valor razonable con cambias en resultados:

Ofros goblarnos 28,804,339 0 26,804,339

Derivados:

Cambios de moneda a fulwio 738,141 9 739,141

*Cap® de tasa de interés 71,444 a 71.444
Tolal inversiones y olras aclivas al valor razonable con cambios en resutiados 30,614,924 Q 30,614,024
Inversiones disponibles paia la venta:

Bonos de gobiemos y agencias:

Estados Unidos de América 222,083 0 222,003
Otros gobiemos 614,419,583 a 514,419,583
614,641,676 1] 614 641,676

Bonos corporalivos . 422,121,481 a 422,121,461

Fondos muiuos 6,068,788 [} 6,069,788
Total inversiones disponibles para la venta 1.042,832,935 0 1,042,832,935
Préstamos:

Hipolecario a 17,379,905 17,379,805
Total de préstamos 0 17,379,005 17,379,905
Total de activos 1073247858 12372803 L0P0.827.76¢
Paslvos
Dejivados:

Canjes de tasa de interés ("interes rate swaps"} 403,289 1] 403,289
Total de pasivos 0 403 299

Las politicas contables del Banco incluyen el reconocimiento de las transferencias entre los
niveles de la jerarquia del valor razonable en la fecha de! evento o cambio en las circunstancias

que causaron la transferencia.

La tabla presentada a continuacion incluye el movimiento de las cifras del estado consolidado
condensado de situacién financiera para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(incluyendo los cambios en el valor razonable), de los instrumentos financieros clasificados por
el Banco dentro del Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable. Cuando se determina clasificar
un instrumento en Nivel 3, la decisién se basa en laimportancia de los supuestos no observables

dentro de la determinacion total del valor razonable.

Préstamos
Hipotecarlos
16 Hipotecarios Morosos ‘Total
17,379,905 0 17,379,905
Valor razonable al 31 de diclembre de 2015
Total pardidas no realizadas Inciuidas en resultados {170,896) (73,863) {244,759)
Liquidaciones (1,734,809) 0 {1,734,809)
Deterioro del afio {637,253) 637,253 0
Valor razonable al 31 de diclembre de 2016 14,R36 947 563,390 15,400,337
Total ganancias o pérdidas no realizadas incluidas en los resultados del afo (170, 896) (73 BE3} {244 750}
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Préstamos
Hipotecarlos
015 Hipotecarlos Morosos Total
Valor razonable al 31 de diciembre de 2014 19,742,747 114,557 19,857,304
Total ganancias no realizadas incluidas en resultados 23,372 0 23,372
Liquidacianes (2,386,214) (67,302) (2,453,516)
Castigo O} (45,259) {45,259)
Conversion moneda extranjera 0 {1.996) {1,996)
Vaior razonable al 31 de diciembre de 2015 12,379,905 —0 17,379,905
Total ganancias o pérdidas no realizadas incluidas en los resultados del afio O I Y4 _0 23,372

Medicién del Valor Razonable no Recurrenie

El Banco mantiene activos no financieros que son medidos al valor razonable. Algunos activos
no financieros que no son medidos a valor razonable recurrentemente son sujetos a ajustes al
valor razonable en ciertas circunstancias. Estos activos incluyen aquellos activos que estan
disponibles para la venta (al momento de su reconocimienta inicial o por su deterioro posterior).

La siguiente tabla presenta los activos reconocidos a valor razonable de forrma no recurrente
que se reconocen en el estado consalidado condensado de situacion financiera durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016; asi como la ganancia en el valor razonable de estos
activos, para los cuales el ajuste del valor razonable ha sido incluido en el estado consolidado
condensada de resultados:

Supusslos significativos no observables (Nivel 3) Pérdide del afig
2016 2015 2016 2018
Bienes adjudicados 1,809,370 8,310,174 5614368 4,094 468

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, revelaciones adicionales

E! valor razonable de dichos instrumentos se ha derivado, en parte, por los supuestos utilizados
por la Administracién, el monto y el tiempo estimado de los flujos de efectivo futuros y las tasas
de descuento estimadas. Diferentes supuestos podrian impactar significativamente estos
estimados de valor razonable. Por ello, el valor neto realizable podria ser materiaimente
diferente de los estimados presentados abajo. Ademas, los estimados son solo indicativos del
valor de un instrumento financiero individual y no deberian considerarse un indicativo del valor
razonable del Banco.

Las siguientes revelaciones presentan los instrumentos financieros cuyo saldo final al 31 de
diciembre de 2016 no se registran a valor razonable en el estado consolidado condensado de
situacion financiera del Banco.

A continuacion presentamos una descripcién de los métodos y supuestos utilizados para estimar
el valor razonable de los principales instrumentos financieros mantenidos por el Banco:

Instrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable

incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, depbsitos que generan intereses y obligaciones
de clientes por aceptaciones y aceptaciones pendientes, estan valorados a su valor en libros
reportado en el estado consolidado condensado de situacion financiera, el cual se considera un
estimado adecuado del valor razonable debido a la naturaleza y vencimiento de estos
instrumentos.
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Préstamos

La mayoria de los préstamos del Banco no son reconocidos a su valor razonable
recurrentemente y no son activamente negociados. Los valores razonables son estimados para
ciertos grupos de préstamos similares con base al tipo de préstamo y vencimienio. El valor
razonable de estos préstamos se determind descontando los flujos de efectivo estimados
utilizando tasas que se aproximan a las tasas vigentes de participantes del mercado para nuevos
préstamos y ajustadas para reflejar el riesgo inherente de crédito. Este valor razonable no
representa un indicador actual de un precio de salida. Los valores razonables para los préstamos
de consumo (inciuyendo financiamientos de automoviles y bienes raices), para los cuales las
tasas de mercado para préstamos comparables estan disponibles, se basan en el descuento de
los flujos de efectivo ajustados por prepagos. Las tasas de descuento para préstamos de
consumo se basan en las tasas vigentes de mercado ajustadas por crédito y otros riesgos que
son aplicables a una clase particular de activos. El valor razonable de las farjetas de crédito se
basa en el descuento de los flujos de efectivo esperados. La tasa de descuento para las tarjetas
de crédito incorporan solo los efectos de cambios en la tasa de interés ya que los flujos de
efectivo incorporan un ajuste por riesgo de crédito. Para los préstamos en donde existe una
duda sobre la cobrabilidad, los flujos de efectivo se descuentan utilizando una tasa que
considera el tiempo de recuperacién y una prima por la incertidumbre de los flujos.

El valor de las garantias también es considerado. Las tasas de prepagos historicos de préstamos
se utilizan para ajustar los flujos de efectivo. Los supuesios utilizados se espera que se
aproximen a aquellos que un participante del mercado utilizaria para valorar estos préstamos.

Depdsitos

Sin vencimiento definido como lo son los depdsitos a la vista, cuentas "NOW*"Money Market” y
de ahorros tienen un valor razonable que es igual al monto pagadero a la demanda a la fecha
de reporte, esto es, sus valores en libros. El valor razonable de los depositos a plazo se estima
utilizando un calculo de flujos descontados de efectivo que aplica las tasas de interés vigentes
al conjunto de los vencimientos programados. Los supuestos utilizados para realizar el analisis
de los flujos descontados de efectivo se espera que se aproximen a aquellos que los
participantes del mercada utilizarian para valorar estos depésitos.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

No existen cotizaciones de precios de mercado para dichos instrumentos, por lo que el valor
razonable se determina utilizando técnicas de flujos de efectivo descontados. Los flujos de
efectivo se estiman basandose en los términos contractuales, considerando cualquier
caracteristica de derivado incorporado y otros factores. Los flujos esperades de efectivo se
descuentan utilizando las tasas de mercado gue se aproximan al vencimiento de dicho
instrumento al igual que la naturaleza y monto de la garantia recibida.

Obligaciones

E{ valor razonable se estima basandose en las tasas de interés vigentes para deudas con
vencimientos similares y ajustados para reflejar la calificacién del crédito del Banco y sus
garantias.

Otras Obligaciones
El valor razonable se estima basandose en las cotizaciones de precio de mercado para fa mism
emisién o emisiones similares o en las tasas vigentes ofrecidas por el Banco para deuda
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los mismos términos, ajustadas por la calidad de crédito.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados en
las mediciones del valor razonable recurrentes de los instrumentos financieros:

__Instrumento Financiero

Técnica de Valoraclén y Dato de Entrada Utilizado Nivel

Bonos corporativos y bonos de
gobiamo y agencias

Fondos Muiuos y otras acciones

Instrumentos financieros derivados
de tasa

Instrumentos financieros derivados
de moneda

T Frecios de consenso oblenidos a lravés de proveedores de precios
{Bloomberg). Para parle de eslos instrumentos se aplica flujos de
efeclivo descontados utilizando una tasa de mercado de un instrumenlo
con vencimiento remanente similar.
Precios de mercado provislos por proveedores de precios o reguladores 2.3)
locales, en mercados de menor bursatifidad. '
| Para varios bonos se utiliza flujos de efectivo descontados utilizando una
lass de mercado de un instrumente con vencimiento remanente similar.,
Valor de los Aclivos Netos {2)
Descuento del neto de fujos fuluros. La paite fja del flujo se determina
con base en la “porcion fja" cada derivado segun condiciones
contracluates; la parte variable del flujo se determina segun la tasa libor
proyectada en sistema Bloombery.

2}

Neto estimado de los flujos fuluros considerande el lipo de cambio
pactade contra &l tipo de cambio forward que calcula Bloomberg.

)

A continuacion se presentan las técnicas de valuacion y datos de entrada significativos no
observables utilizados para determinar el valor razonable de los activos y pasivos recurrentes y
no recurrentes categorizados dentro del Nive! 3 de la jerarquia de valor razonable que se
reconocen en el estado consolidado condensado de situacion financiera:

2018 nlormacién cuantitativa de ios valores razon Nivel
Valor Apzonable Técnica da vatyacion Supyestos no obgervables an dio ern
Flujos de efeclivp
Préslamos recuirentes 15,400,337  descontados {si no hay Tasa de prepago anual 5% - 15% (10%)
garanlia real)
Blenes muebles:
ce 0 a 29 meses, 20%
de 30 a 47 meses, 30%-80%
Avahios ajuslados por despuls de 47 meses, 100%
Bienes adjudicados 7.809,170 rango de anligliedad y el Rangos de antigiedad Bienes inmuebles:
coslo de ventas de 0 a 5 meses, 20%
de 6 a 11 meses, 40%
de 12 a 23 mases, 80%
daspués de 23 meses, 100%
2015 Infgrmaci ntilativa de log valores & Niv
Valor Razonable Técnica de valuapldn Supusstos no ghsgrvables Rango {promedio ponderadol
Flujos de sfettivo
Préstamos recurrentes 17,379,905  desconiados (sl no hay Tasa de prepago anual 5% - 15% (10%)
garantia real)
Rienes muables:
de D a 28 meses, 20%
de 30 a 47 meses, 30%-80%
Avaluos sjustados por después de 47 meses, 100%
Blenes adjudicados 9,310,174  rango de anfigledad y el Rangos da antigbedad Bianes inmuebles:
costo de ventas de 0 a & meses, 20%

de 6 a 11 meses, 40%
de 12 a 23 meses, 60%
después de 23 meses, 100%
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Los datos no observables significativos utilizados en la medicién del valor razonable de los
préstamos hipotecarios residenciales constituyen tasas de prepago, la probabilidad de
incumplimiento y severidad de la pérdida en caso de impago. Los aumentos significativos
(disminuciones) de cualquiera de esos insumos de forma aislada se traduciria en una medicién
del valor significativamente menor {mayor) del valor razonable.

El dato no observable significativo utilizado en la medicion del valor razonable de los bonos de
otros gobiernos, incluye un porcentaje de descuento por el riesgo de liquidez. Se considera que
un incremento (disminucion) en el porcentaje de descuento por liquidez no resultaria en un
cambio significativo mayor o menor en el valor razonable del instrumento.

La informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros antes descritos {y que
no son revelados en otra parte de los estados financieros consolidados condensados), en el
estado consolidado condensado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, se presenta

a continuacion:

71

Valor Valor en
2016 Nivel 2 Nivel 3 Razonable Libros
Aclivoe financieros
Efectivo y efactos de caja 545,071,729 0 545,071,729 545,071,729
Valores comprados bajo acuerdos de revenla 71,358,013 0 71,358,013 71,358,013
Depésitos en bancos 0 2,773,080,996 2,773.080,996 2,773,080,996
Préstamos, exciuyendo arrendamientos financieros, neto D 13.804,711,024 13,804,741,024 13,734,205,127
Obligaciones de clientes por aceplaciones 0 31,923,582 31,923,582 31,923,582
Total activos financieros 66428742 16608715607 37226145344 17155639447
Pasivos financleros
Dopdsitos 7.451,804,511 5,721,604,893 13,173,509,404 13,183,085,890
Valores vendidos bajo acuerdos da recompra 0 91,021,291 91,021,291 91,021,281
Obligaciones 0  3,253,205,104 3,253,205,104 3,189,627,634
Otras obligaciones Q0 409,593,591 409,993,591 427,130,463
Aceptaciones pendientes 0 31,923,582 31,923.582 31,923,562
Total pasivos financleros 7451304511 9507748461 16950652977 16922788 B0
Valor Valor en
2015 Nivel 2 Nivel 3 Razgnable Libros
Actlvos financleros
Efectivo y efectos de caja 567,726,362 0 567,726,362 §67,726,362
Valores comprados bajo acuerdos de revenla 656,744,489 0 56,744,489 56,744,489
Depbsitos en bancos 1] 2,890,228,281 2,890,228,281 2,890,228,281
Préstamos, excluyendo arrendamientos financieros, neto 0 12,460,370,628 12,460,370,628 12,627,488,837
Obligaciones de clientes por aceptaciones 1} 4,498,990 4,498,990 4,458 980
Total aclivos financieros 62447085 15264007,809 159BRGAJZAD  16.146.686950
Pasivos financleros
Depésitos 5,452,072,188  7,173,201,4B6 12,325273,674 122N 435,752
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 37,405,475 37,405,475 37,405,475
Obligaciones 0 3,113,951,783 3,113,951,783 3,123,411,334
Otras obligaciones 0 389,258,578 389,258,578 388,061,790
Acepilaciones pendientes 0 4,498 980 44089000 _ 4,498,990
Total pasivos financieros 5152072188 1071316312 15870388500 15544813341
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Al 31 de diciembre de 2016, el Banco trasladé de activos fijos a activos mantenidos para la venta
un valor neto de $2,252 564.

Adicionalmente, el 16 de diciembre de 2016, Credomatic de México S.Ade C.V., una subsidiaria
indirecta del Banco, celebrd un “Contrato de Compraventa de Activos® con Banco invex, S.A.,
una empresa domiciliada en México, por la totalidad de la cartera de préstamos de esta
subsidiaria.

Al 31 de diciembre de 2016, estas subsidiarias presentan los siguientes saldos de activos y
pasivos, los cuales el Banco ha clasificado como mantenidos para la venta en el estado
consolidado de situacion financiera:

2018
Activos
Efeclivo y efecios de caja 119,336
Depésitos en bancos 9,658,833
Inversiones y olros activos 3,184,574
Préstamos 44,146,511
Olras activos 1,228,039
Total da activos dispenibles para 1a vonta 58,337,003
Pasivos directamente asociados con activos clasificados coma mantenidos para la vanta
Obligacionas financieras 23,153,284
Ohros pasivas 7,702,704
Tolal de pasivos directamente asaciados con sctivos claalficados como mantenidos para la venta 20,855,988

Los resultados comparativos de las operaciones descontinuadas, conforme su presentacion
original, han sido reclasificados para presentarlos como operaciones descontinuadas en el
periodo corriente.

Resultado de operaciones descontinuadas:

e 2015
Ingrasos por Inlereses y comisiones:
Intereses sobre:
Depbsiins an bancos 68,450 108,384
Préstamos 15.673,633 17,286,185
Total de Ingresos por Intereses ¥ comislones 15,741,963 17,394,578
Gaslos de inlereses
Obligaciones financleras 1,888,125 1,408,430
Total de gastos de inlerases 1,688,125 14964
Ingreso nete da intereses y comislonos 14,053,858 16,808,143
Provision para pérdidas en présiamos 11,608,882
Ingreso neto de Intereses y comislones y otros ingresos despuda de provisionas 2,446 876 8,928,351
Otros Ingresos:
Cargos por servicios 2,353,644 2,674,521
Comisiones y olros cargos, nelo (443,769) 60,070
Pérdida en cambio de monedas, neto (5,240,286) {565,096)
Otros ingresos 3522777 489,615
Total de otros ingrescs 82,336 2,659,120
Gastos generales y adminislrativos:
Salarios y bensficios a empleados 14,521,008 9,681,827
Depiediacion y amontizacidn 1,413,483 333,627
Gastos adminisiralivos 470,750 1,597,220
Alquileres y gastos refacionados 851,408 1,052,140
Olros gastos 5338138 5201457
Total de gastos generalas y administrativos 22,594 707 17,856,271
Utilldad anlas de impuesto sabre la renta {20,055,575) {8,368,800)
Manos: iImpuesto sobre la renla __ 752398
Pérdidn neta procedente de actividades descontinuadas {20,807.073) {6,398 652}
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Administracién de Contratos de Fideicomiso y Custodia de Activos
Al 31 de diciembre de 2016, varias subsidiarias del Banco administran y custodian activos por
un monto total de aproximadamente $2,316,426,880 (2015: $3,162,349,379).

Transacciones con Partes Relacionadas

En el curso normal de sus actividades, el Banco efectua transacciones con partes relacionadas,
incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016:

D16 2015
Compaiiias Compaiilos
Personal clave relacionadas Personal clave relacignadas

Aclivos:
Préstamos 8,585,677 44,017,261 10.510,755 30,735,363
Inlereses acumulados por cobrar y otras cuenlas por cabrar 37,608 367,286 44770 221,428
s B.623 485 44,384,627 10,555,525 30,856,791
5
Depbsitos a la vista 3,184,360 18,408,717 5,788,888 25,205,055
Depbsitos a plazo 13,098,512 134,425,769 10,552,277 13,797,901
Obligaciones 0 200,009,000 0 180,000,000
Olras cbligaclones 5,296,795 4,898,687 6,485,085 4,982,852
Inlereses acumulagos por pagar y olos pasivos 133,718 1,186,798 73,280 505,447
41,711,384 358,019,851 22,880,483 224,492 245
31 de diciembre de 2016 31 de diciembra de 2015
Comparilas Compaiilas
Personal clave Relacionadas Persona! clave ralaclonadas
Ingreso por intereses y oiros ingresos 505,632 _2618,533 —=mB4Z503 2,450,476
Gasto por infereses y olros gastos operalivos —102033 13,864,273 ==201,567 13,245981
Litigios

Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, el Banco no esta involucrado en litigio o
reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negacio,
su situacion financiera consolidado o en sus resultados de operacion consolidados.

Aspectos Regulatorios

Las operaciones bancarias del Banco estan sujeias a varios requerimientos regulatorios
administrados por las agencias gubernamentales de los palses en que opera o tiene licencia.
La falta de cumplimiento con esos requerimientos regulaiorios puede dar origen a ciertas
acciones obligatorias, y posiblemente a ofras acciones discrecionales, por parte de los
reguladores que, de ser asumidas, pueden tener efecto significativo sobre los estados
financieros consolidados del Banco. Bajo las pautas de suficiencia patrimonial y el marco
regulatorio de acciones correctivas prontas, las operaciones bancarias del Banco debe cumplir
con lineamientos especlficos de capital que contemplan las medidas cuantitativas del activo y
de ciertos elementos fuera de los estados consolidados de situacion financiera, de conformidad
con las practicas de contabilidad regulatorias. Los montos de capital de las operaciones
bancarias del Banco y su clasificacion son sujetos a juicios cualitativos por parte de los
reguladores sobre sus componentes, ponderaciones de riesgo y otros factores.

Al 31 de diciembre de 2016, las operaciones bancarias de! Banco cumplen con todos los

requisitos de suficiencia patrimonial en los paises donde opera, los cuales varian de 8.00%
hasta 12.00% y otros requerimientos regulatorios.
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Reservas patrimoniales
Principales Leyes y Regulaciones aplicables para las operaciones bancarias en la Republica de
Panama, reguladas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica de
Panama:

- Resolucicn General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia el 9 de julio de 2013.

Esta Resolucion establece qgue en el evento de que el célculo de una provision o reserva
conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos
adicionales a los requeridos por ia NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo determinado
bajo NIIF, el exceso de provisidn o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una
reserva regulatoria en el patrimonio.

Esta Resolucion rige a partir de los periodos que terminen en o después del 31 de diciembre
de 2014.

Acuerdo No. 4-2013 “Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion y
administracion del riesgo de crédito inherente a la carla de crédito y operaciones fuera de
balance”, emitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.

- Entre otros aspectos, este Acuerdo define las calegorias de clasificacion para las
facilidades crediticias para las provisiones especificas y dindmicas, asi como los criterios
que deben contener las politicas para préstamos reestructurados, aceptacion de
garantias y castigo de operaciones. Las provisiones especificas por deterioro de la
cartera de préstamos se deberan determinar y reconocer en los estados financieros
conforme la clasificacion de las facilidades crediticias en las categorias de riesgo
actualmente en uso, segun ciertas ponderaciones de calculo establecidas en el Acuerdo
y considerando ciertos porcentajes de provisiones minimas por categoria. Las
provisiones dinamicas, como criterio prudencial regulatorio, se determinaran y
reconoceran trimestralmente como reservas en el patrimonio siguiendo ciertos criterios
de calculo y restricciones que aplicaran graduaimente.

Este Acuerdo rige a partir del 30 de septiembre de 2015 y deroga en todas sus partes el
Acuerdo No. 8-2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 6-2002 y el articulo 7 del
Acuerdo No. 2-2003.
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E| cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos a valor
razonable, a costo amortizado y las reservas para perdidas en préstamos con base en el
Acuerdo No. 4-2013, al 31 de diciembre de 2016:

2016
Mencion
Normal Especial Subnormal pDudoso Irrecuperable Totat

Préstamos  corpofalivos ¥
olios financiamientos 5,761,950,078 93,842,395 38,094,697 11,057,750 13,844,582 5919 689,502

Prestamos al consumidor 8,053,782,071 157,956,554 51,004,576 61,422,681 27,800,815 _8352,066,797

Total 13815732149 251,800940  §9.099273 73360431 41745487 14,271,758299
Reserva especiiica 0 30363518 266A5865 4A031245 18933080 124013508

2015
Mencion
Normal Especlal Subnormal Dudoso  lrrecuperable Total

Préstamos  corporatives Y
ofros financiamientos 5,623,665478 105,780,275 44,895,284 4,974,264 13335949 §,577,651,250
Préstamos al consumidor 7.272,261,356 146,398,972 40,617,846 44039582 27,349,245 7,530,667.101

Tolal 12680926834 252179247 B5,513.130 49.013.846 40685284 13,108.318.351
Reserva especifica 0 29482008 22652823 34600021 16356308 __103.092.000

El Acuerdo No. 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algun
importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con una
antigtiedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos.

£l Acuerdo No. 4-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago de
los importes contractualmente pactados presenten una antighedad superior a 90 dias. Este
plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la
antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la
obligacion de pago.

Al 31 de diciembre de 20186, la clasificacion de |a cartera de préstamos a valor razonable y a
costo amortizado por perfil de vencimiento con base en el Acuerdo No. 4-2013:

2016
Vigente Morosos Vencidas Total
Préstamos corporatives y olros
financlamientos 5,865,037,089 16,016,343 38,635,170 5,919,589,502
Préstamas al consumidor B,078,055.235 145,906,622 127,106,940 8,352.068.797
Total 13044003224 161972065 165742110 14.271.758299
15
Vigenie Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos y otros
financiamientos 5,530,030,078 13,868,329 33,752,843 5,577,651,250
Préastamos al consumidor 7,207.279520 131,240,521 102,147.080 7.530,667,101
Tolal 12827300508 145108850 135899903 13.108.31A3N
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Con base en el Acuerdo No. 8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso con
base en los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia
de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

E total de préstamos de BAC International Bank, inc. (Banco Matriz), al 31 de diciembre de
2016 en estado de no calculo de infereses asciende a $42,265,432 (2015: $32,255,470). El total
de intereses no reconocidos a ingresos sobre estos préstamos es de $4,796,819 (2015
$4,440,940).

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco en cumplimiento con las disposiciones indicadas en los
articulos 36 y 38 del Acuerdo No. 4-2013 establecié una provision dinamica que presenta un
saldo de $222,788,260 (2015: $178,120,873), como una partida patrimonial que se apropia de
las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte del capital
regutatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos al porcentaje minimo de
adecuacion de capital establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Con el Acuerde No. 4-2013 se establece una reserva dinamica la cual no sera menor al 1.25%,
ni mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas como normal, al 31 de diciembre de 2016, estos porcentajes representan
los siguientes montos:

2016 2015
1.26% 150,791,313 134,438,787
2.50% 301,582,626 268 877 573
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A continuacion se presenta el célculo de la reserva dinamica al 31 de diciembre de 2016:

2016 2015

Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias

- categoria normai) 12,063,305,025 10,755,102,930
Por coeficiente Alfa (1.50%)
Resultado 180,949,575 161,326,544
Componente 2
Variacion (positiva) entre el tnmestre actual vs el

anterior de los activos ponderados por riesgo 607,920,928 181,057,706
Por coeficiente Beta (5.00%)
Resultado 30,396.046 9,052,885
Menos:
Componente 3
Monto de la variacion del saldo de provisiones

especificas en el trimestre. (14,514,976} (5,838,248)
Saldo de reserva dinamica pura 225,860,597 176,217,677
Mas:
Manto por restriccion seguin literales "a” y " del

articulo 37 y efectos de consolidacion 3,072,337 1,503,186
Saldo de reserva dinamica neta 222,788,260 178,120,873

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no registro reserva de crédito regulatoria en
exceso basado en el Acuerdo No. 4-2013.

Adminisiracion de Capiltal

La ley bancaria indica que los bancos de licencia general deben mantener un capital
pagado o asignado minimo de $10 millones; y un indice de adecuacion de capital minimo
del 8% de sus activos ponderados por riesgo, los cuales deben incluir las aperaciones
fuera de balance.

Las medidas cuantitativas establecidas por la regulacion para asegurar ia adecuacion del
capital, requieren que el Banco mantenga montas minimos del Capital Total y del Capital
Primario (Pilar 1) sobre los activos ponderados en base a riesgos. La administracién
considera que, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco cumple con todos los
requisitos de suficiencia patrimonial a los que esta sujeto.
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A continuacion se presenta la tabla de adecuacién de capital:

. indice de Capital
Indices del Banco Minimo Requerido
2016 2015 2016 2015
Capital (otal sobre activos ponderados
en base a riesgo 13.09% 13.52% 8.0% 8.0%
Capital Primario (Pilar ) sobre aclivos
ponderados en base a riesgo 10.78% 13.51% 4.0% 4.0%

indice de Liquidez

El porcentaje del indice de liquidez reportado por BAC International Bank, Inc. (Banco
Matriz) al ente regulador, bajo los parametros del Acuerdo No. 4-2008, al 31 de diciembre
de 2016 fue de 55.50% (2015: 65.80%).

Bienes Adjudicados

Ei Acuerdo No. 3-2009 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd, mediante
el cual se actualizan las disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles, fija en
cinco (5) afios el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de créditos

insolutos.

Las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta, se reconocen al valor mas bajo
entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacion
de las propiedades. El acuerdo establece que la provision de las propiedades adjudicadas
sea de forma progresiva dentro de un rango de 10% a partir del primer afio de inscripcion
hasta un 90% al quinto afio de adjudicacion, mediante el establecimiento de una reserva
patrimonial. A continuacién se presenta la tabla progresiva de reserva:

Porcentaje minimo de

Aflos reserva
Primero 10%
Segundo 20%
Tercero 35%
Cuarto 15%
Quinto 10%

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco constituyd provision de las propiedades adjudicadas
por un monto de $675,782 (2015: $1,131,906), como una partida patrimonial que se
apropia de las utilidades retenidas.

Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en Panamé estan reguladas por la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.
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Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por ta Direccion
de Empresas Financieras del Ministeric de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en ia Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama esian reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legisiacion establecida en el Decreto Ley No.1 de
8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

Las operaciones de las Casas de Valores estan reguladas por el Acuerdo No. 4-2011,
modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo No. 8-2013 y No. 3-2015,
establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican que las
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.
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