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I. PARTE
ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

El total de activos liquidos e inversiones a diciembre 2015 ascendié a US$4,597 millones, es decir un
aumento de 2% con respecto a diciembre 2014, cuando este mismo rubro alcanzé los US$4,525 millones.
Las mejores précticas en la gestién de la liquidez del Banco cumplen como minimo, con las politicas y
directrices emitidas por la Administracién y/o Junta Directiva Regional y Local; los reguladores de cada pais
en lo que opera y las obligaciones contractuales adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente
defensivas, en el sentido de que procuran mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez.
Adicionalmente, el Banco ha implementado requerimientos internos de liquidez que la obligan a mantener
excesos sobre los requerimientos regulatorios.

Liquidez e inversiones
USsSMM

4,525 4,597

Especificamente los activos liquidos sumaron, al cierre de diciembre 2015, US$3,303 millones conformados
principalmente por depdsitos en bancos centrales como requerimiento legal (53%), depésitos en bancos a
la vista (22%), efectivo (14%), remesas en transito (3%), depdsitos overnight (3%) y equivalentes de efectivo
(3%).
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A diciembre 2015, las inversiones en titulos valores y depdsitos en bancos a plazo a mas de 90 dias fueron
de US$1,285 millones; superiores a las reportadas en diciembre 2014 de US$1,211 millones; donde ademas
el 63% corresponde a titulos de gobiernos de los paises de Centroamérica; el 30% a titulos de instituciones
financieras internacionales (fuera de Centroamérica); el 6% a titulos de instituciones financieras de la regién
y un 1% a otro tipo de titulos.
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Dentro de las inversiones en titulos valores, a diciembre 2015 los valores disponibles para la venta
representaron 81% del total con un monto de US$1,043 millones versus US$1,021 millones en diciembre
2014, las inversiones negociables tuvieron un peso de 2% con un monto de US$29.8 millones, monto
superior al reportado a diciembre 2014 de US$28 millones mientras que los depésitos en bancos a plazo a
mas de 90 dias representaron el 16% del total con un monto de US$212 millones versus US$163 millones
segun los registros de diciembre 2014.

Existen una serie de factores externos que pueden afectar la liquidez del banco. Al cierre del afio 2015 la
Reserva Federal de Estados aumenté la tasa de referencia. Esto eventualmente significara que tipos de
interés internacionales se eleven paulatinamente y la posibilidad de que se reduzca en alguna magnitud o
estabilice la corriente de recursos financieros hacia mercados emergentes incluidos los paises
centroamericanos. La fragil situacidon de la economia de Europa y su sistema financiero asi como el
desempefio de China, continuaran generando tensiones y volatilidad en los mercados internacionales.

En este contexto los flujos de capital externo financiero que ingresan a los paises de la regién podrian
aminorar. Aunado a lo anterior, los paises centroamericanos tienen como reto consolidar la coyuntura
macroeconémica local con el fin de continuar como foco de atraccion de estos recursos.

. RECURSOS DE CAPITAL

A diciembre 2015 el patrimonio del Grupo BAC Credomatic fue de US$2,240 millones, es decir, 15% o
US$285 millones més con respecto a diciembre 2014. El aumento del patrimonio se explica principalmente
por las utilidades, de las cuales US$120.8 MM fueron capitalizadas como reservas regulatorias.

Patrimonio
USSMM

2,240
1,956
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Durante el periodo comprendido enfre el 1 de enero 2015 y el 31 de diciembre 2015 no existieron
compromisos de importancia para gastos de capital y el capital base aumenté producto de la capitalizacién
de utilidades retenidas. BAC International Bank y Subs. no posee acciones preferidas o bonos perpetuos y
no existen planes de emision de este tipo de instrumentos para el siguiente periodo. La mezcla y costos de
los recursos de capital se mantuvieron estables hasta el cuarto trimestre del 2015 y se espera muestre la
misma tendencia durante el siguiente afio.

Como resultado de los eventos ocurridos en los (ltimos afios a nivel mundial, hoy mas que nunca, para las
instituciones financieras en general es de vital importancia mantener un capital robusto que le permita
mantener un desempefio exitoso aln en épocas de relativa baja actividad econdmica y financiera. La Ley
Bancaria, que entrd en vigencia el 12 de junio de 1998, requiere que los bancos de licencia general que
operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de Balboas (B/.10,000,000).

Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican en capital primario y capital secundario. El
capital primario consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las utilidades retenidas
menos la plusvalia por adquisicién. El capital secundario consiste en las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacién, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y
deuda, y |la deuda subordinada a término. El capital secundario de los bancos no podra exceder el monto
del capital primario. De acuerdo con la Ley Bancaria de Panamad, todo banco debe poseer fondos de capital
de por lo menos el 8% de los activos ponderados por riesgo. Para el cierre de diciembre 2015, el indice de
adecuacion de capital fue de 13.6%, muy por encima del 8% establecido por la regulacién panamefa.

Por pais también existen limites minimos de adecuacidén de capital establecidos por las respectivas
Superintendencias bancarias, que oscilan entre el 10% y el 12%, dependiendo del pais. Al 31 de diciembre
2015, todos los paises se encontraban en cumplimiento, segun se observa en el siguiente cuadro.

. Limite .| " Activos . Adecuaclon
'regulatono Ponderados | _
: - “por Fhesgo i (ch;embre i
(US$MM) '-'2015)_::.:_ i
Guatemala™ —10% | 1672 T 168%
BAC BAMER 10% 1,697 12.6%
BAC El Salvador 12% 1,331 14.7%
BAC Nicaragua 10% 1,532 13.3%
BAC San José 10% 4,308 13.4%
BAC Internacional Bank y 8% 15,054 13.6%
Subs.

“Incluye BAC Guatermala y Banco Reformador

Los niveles de capitalizacién reflejan el compromiso de la Junta Directiva de la institucion de mantener una
base de capital sélida que permita hacerle frente a los planes de crecimiento al igual que a eventos adversos
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inesperados que puedan afectar las operaciones del Banco. Para la Junta Directiva y la Administracion del
Banco la posicién de capital constituye una de sus principales prioridades y desde ya se consideran las
recomendaciones de Basilea lll.

. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Respecto la composicién de los ingresos a diciembre 2015, los ingresos por intereses representaron el 70%
de los ingresos totales, mientras que la proporcion de otros ingresos fue un 30%. La tasa de crecimiento de
los ingresos por intereses entre diciembre 2014 y diciembre 2015 fue de 9% y otros ingresos 7%.

Por otro lado, entre diciembre 2014 y diciembre 2015, el mayor crecimiento en el gasto financiero se presenté
en otras obligaciones financieras, aumentando 27%, aunque este gasto solamente representé un 6% del
gasto total de intereses a diciembre 2015. El gasto por depdsitos representé el 68% del gasto por intereses
y aumentd 7%. El margen de intermediacién se incrementd un 9% vy la utilidad neta disminuyd 1% entre
diciembre 2014 y diciembre 2015.

Utilidad neta
USSMM

323 320

———— _

Dec-14 Dec-15

A diciembre del 2015, el Grupo BAC Credomatic obtuvo un rendimiento sobre el patrimonio (ROE) de 15.2%
y un rendimiento sobre activos (ROA) del 1.8%, a diciembre 2014 estas mismas razones fueron de 15.7 %
y 1.7% respectivamente.
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Return on equity (ROE)

e ——————

Dec-15
B Operating ROE

Return on assets (ROA)

\

Dec-14 Dec-15

H Operating ROA

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

BAC International Bank & Subs. es un Grupo Financiero que histéricamente ha reportado niveles de
rentabilidad adecuados, un solido balance general y niveles de capitalizacién muy por encima del minimo
regulatorio establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).
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Para el afio 2016 se espera consolidar alin mas los resultados histéricos del Grupo, a través de estrategias
que permitan el crecimiento organico del balance y las utilidades, gestionando adecuadamente los riesgos
inherentes al mercado vy la industria en la que se desenvuelve.

BAC International Bank, Inc posee operaciones en la Republica de Panama y ademds en Costa Rica,
Honduras, Nicaragua, El Salvador, Guatemala y México. Por lo tanto, los ingresos y el comportamiento de
la cartera crediticia estédn ligados al comportamiento de la economia en la regidn. Asi mismo el desempefio
de la economia estadounidense asi como las condiciones de Europa continuardn afectando el crecimiento
econdmico y mercados financieros de la regién, debido a los vinculos comerciales y corrientes de recursos
externos.

La economia mundial crecid a un ritmo moderado en el afio 2015. A pesar de la recuperacion de Estados
Unidos y de que se estiman mejoras para el 2016, persisten riesgos, especialmente en la zona euro. La
desaceleracion de la economia de China y la fragil situacidn econdmica en la zona euro constituyen riesgos
adicionales para la economfa mundial ya que aunque las medidas de politica monetaria en Europa han
llevado a mejoras importantes en las crisis de deuda soberana, la recuperacién se mantiene débil.

Se espera que la economfa global consolide en los siguientes afios una aceleracién moderada en el
crecimiento econémico, aspecto que condicionard la actividad productiva en la regién centroamericana.

De esta forma, el PIB real regional — incluido Panama —se espera muestre una tasa de variacién, de 3.9%
en 2016 (similar al crecimiento de 3.7% en 2015).7 En términos nominales, el producto por habitante
regional pasaria de US$4.864 por afio en 2015 a US$5.120 en 2018, lo que representa una variacién anual
de 5,3%.2

A nivel local, la sostenibilidad de las finanzas ptblicas representa uno de los principales retos en la mayoria
de paises centroamericanos.

. EVENTOS RELEVANTES

El 7 de diciembre de 2015 Banco BAC San José, S.A. efecila colocacion de la emisién de Bono
Estandarizado Serie BQ, que pertenece al Programa de Bonos BSJ-2015 Ddlares en el mercado de valores
organizado de Panama.

El 15 de diciembre de 2015 se realizé la redencién anticipada de la Serie C, D y E de los Bonos Corporativos
Rotativos emitidos y en circulacién de BAC International Bank, Inc.

Banco BAC San José, S.A., Grupo BAC Credomatic de Costa Rica y Subsidiarias comunican oficialmente
el retiro de su Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo, Gerardo Corrales Brenes efectivo a pariir del
proximo 31 de enero.

! Tomado de Informe sobre Economias Centroamericanas a agosto 2015 de Consultores Econémicos y Financieros
S.A. (CEFSA).
2 Tomado de Informe sobre Economias Centroamericanas a agosto 2015 de Consultores Econémicos y Financieros
S.A. {CEFSA).
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BAC Valores {Panama}, INC., comunica que el sefior Federico Cdio Gonzalez, quien ha venido fungiendo
como vicepresidente y director de la Junta Directiva de la sociedad BAC Valores (Panamd), INC. ha sido
designado como nuevo Gerente General de la sociedad Banco BAC San José, S.A., en lg Repiblica de
Costa Rica. En virtud de lo anterior, el sefior Federico Odio Gonzélez ha presentado la renurgia al cargo de
vicepresidente y director de la Junta Directiva de la sociedad BAC Valores (Panama), INC.
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Il. PARTE

RESUMEN FINANCIERO*

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA dic-15 set-15 jun-15 mar-15 dic-14
Ingresos por intereses 1,433,320,472 | 1,054,659,241 693,502,312 338,868,477 1 1,316,764,472
Gastos porintereses 452,366,401 335,612,615 220,858,413 108,288,905 416,933,420
Gastos de operacidn 952,972,140 700,246,256 459,315,484 222,416,219 864,189,352
Utilidad 315,818,358 228,175,559 153,323,191 80,232,985 323,050,872
Acciones emitidas y en circulacion 834,708 834,708 834,708 755,803 755,803
Utilidad por Accion 383.15 273.36 183.68 106.16 427.48
Utilidad del periodo 91,642,799 74,852,368 73,080,207 80,232,085 79,034,411
Accicnes promedio del periodo 834,708 834,708 834,708 755,803 755,803

BALANCE GENERAL dic-15 set-15 jun-15 mar-15 dic-14

Préstamos 13,108,318,351 [12,629,442,196 | 12,098,968,760 | 11,674,714,289 | 11,591,855,757
Activos Totales 18,722,682,672 | 17,945,584,213 | 17,635,770,241 | 17,086,882,961 | 17,077,031,126
Deuda Total 3,548,878,500 | 3,382,024,276 | 3,230,157,584 | 3,197,617,772 | 3,149,962,108
Patrimonio Total 2,240,026,460 | 2,164,617,116 | 2,100,707,428 | 1,985,341,964 | 1,955,513,882
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/accién comdn (3) 13.4 6.0 6.0 0 19.8
Deuda Total+Depdsitos/Patrimonio (veces) 7.1 7.0 7.1 7.3 7.4
Préstamos/Activos Totales 70.01% 70.38% 68.60% 68.33% 67.88%
Gastos de operacidn/Ingresos totales 46.60% 46.98% 46.94% 46.74% 45.76%
Morosidad/Reservas {veces) 0.85 0.83 0.79 0.78 0.79
Morosidad/Cartera Total 1.04% 1.05% 1.02% 1.01% 1.10%

*Resumen elaborado de acuerdo a los estados financieros consalidados interinos a diciembre 2015 los cuales han sido preparados de
acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el IASB.
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lll. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Ver anexo al final
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IV. DIVULGACION

El Informe de Actualizaciéon Trimestral con corte Diciembre 2015 de BAC International Bank Inc., sera
divulgado a través de la pégina de internet del banco, en la siguiente direccién;
http://www.bac.net/panama/esp/banco/empresa/nuestraempresa.html a partir del 29 de febrero de 2016.

[\ g

Jaime Moreno R.
Representante Legal
BAC International Bank, Inc.
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A la Junta Directiva y Accionista
BAC International Bank, Inc. y Subsidiarias:

He revisado los estados consolidados de situacién financiera de BAC International Bank,
Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, y estados consolidados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los doce meses terminados en esa
fecha.

La administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion de la
informacién financiera interina.

En base a mi revisién, los estados financieros consolidados interinos antes mencionados,
al 31 de diciembre de 2015, fueron preparados de conformidad las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF).

Con esta nota damos cumplimiento a lo estipulado en el Articulo 4 del Acuerdo No.8-2000
de 22 de mayo de 2000, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Arrold Salgado &3leano
CPA No.527

29 de febrero de 2016
Panama, Republica de Panama



BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repuiblica de Panamé}

Estado Consclidado Condensade de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015
{Cifras en dolares de £.U.A.)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

1 de enero de

Nota 2015 2014 2014
Activos
Efactivo y efectos de caja 567,726,362 571,591,294 520,821,813
Valores comprados bajo acuerdos de reventa [} 56,744,489 20,375,025 43,417,151
Depositos en bances:
Alavista 2.467,226,207 2,414,886, 767 2,126,787,620
A plazo 423,002,074 460,558,899 829,752,691
Total de depdsitos en bancos 2,890,228.281 2,875,445,866 2,955,540,311
Total da efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos 7 3,514,699,132 3,467,411.985 3.519.779.275
Inversicnes y ofros activos &t valor razonable 50 1,082,308,515 1,057,832,295 1,026,120,728
Préstamos a valor razonable 5 17,378,905 19,857,304 22,830,527
Préstamos a costo amortizado 5.10 13,090,936,446 11,571,998,453 10,664,202,088
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos -— 11 (161,032.488) -~ —{60:218,3043 -(144,274.617)
Intereses y comistones no devengadas (52,448,352) (47.478,285) (42,763,827)
Préstamos a costo amortizado, neto 12,877 457,606 11,364,303,867 10,477,163,652
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto de depreciagidn y
amortizacion acumuladas 360,221,760 347,413,986 329,137,459
Obligacicnes de clientes por aceptaciones 4,498,990 27,071,271 10,600,833
Intereses acumulades por cobrar 93,075,618 85,816,089 83,660,228
Otras cuentas por cobar 223,887,420 176,816,767 166,526,209
Plusvalia y activo intangible 13 368,383,851 360,698,020 371,286,227
Impuesto sobre la renta diferida 24 27,781,196 30,845,411 33,299,579
Qtros activos 14 152.988.878 138,866,121 116.359,527
Total de activos 18,722.682,672 17.077.031.126 16,156.744,244
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depobsitos:
A la vista 4,755,948,327 4,223,677.787 3,967,418,408
Ahorros 2,417,283,369 2,216,518,445 2,048,576,371
A plazo fijo 5,118,204,056 4,031,213.800 4,894,237,507
Total de depasitos 12,291,435,752 11,371,410,041 10,908,232,286
Valores vendidos bajo acuerdos de recomgpra 37,405,475 39,884,399 36,322,412
Obligaciones financieras 15 3,123,411.334 2,756,088,537 2,661,943,026
Olras ¢bligaciongs financieras 16 388,061,790 353,889,172 286,553,322
Aceptaciones pendientes 4,498,990 27,071,271 10.600,833
intereses acumulados per pagar 66,841,239 56,226,068 57,041,357
impuesto sobre la renta por pagar 55,072,920 57,399,373 45,999,418
impuesto scbre la renta diferido 24 62,178,602 50,218,295 56,255,407
Otros pasivos 17 452,850,101 409,230,087 394,408,748
Total de pasives 16,482,656.212 15,121,517,244 14,457,357.807
Patrimonio:
Acciongs comunas 18 834,708,000 755,803,000 527,803,000
Acciones pagadas por emitir o 78,905,000 78,805,000
Capital adicional pagado en exceso 140,897,488 140,897,488 93,731,969
Acciones en tesoreria (5,158,138} (4,809,622) 0
Utilidades no distribuidas 1,205,881,772 1,017,851,343 1,043,531,514
Reserva de capital voluntaria 54,253,667 54,253,667 54,253,667
Reservas regulatorias 179,252,779 58,416,850 669,711
Otras pérdidas Integrales 19 (170,052,801) {146,019,794) (99,699,957)
Total de patrimonio de los accionistas de la Cempaiiia controladora 2,239,782,767 1,955,297,932 1,689,194,904
Participacidn ne controladora de la Compania 243,693 215,850 191,533
Total del patrimonio 2,240,026.460 1,985,513.882 1,609,386.437
Compromisos y contingencias 25
Total de pasivos y patrimonio 18,722,682,672 17,077,031,126 16,156,744,244

El estado consofidada de siluacion financiera debe ser feido en conjunto can las notas
que forman parie integral de fos eslados financieros consaolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado Condensado de Resultados
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en dolares de E.U.A.)

Nota 2015 2014
Ingresos por intereses y comisiones:
Depasitos en bancos 18,219,889 17,335,740
lnversiones 50,565,553 55,297,069
Prestamos 1,364,535,030 1,244,131,663
Total de ingresos por intereses y comisiones 20 1,433,320,472 1,316,764,472
Gastos de intereses:
Depasitos 306,345,749 286,491,406
Obligaciones financieras 117,104,270 106,620,328
Otras obligaciones financieras 26,381,655 20,813,316
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 2,534,827 3,008,373
Total de gastos de intereses 20 452,366,401 416,933,420
Ingreso neto de intereses y comisiones 980,954,071 899,831,052
Provisicn para pérdidas en préstamos 188,155,031 162,770,468
Deterioro en bienes reposeidos 4,094,469 5,934,996
Provision para pérdidas en cuentas por cobrar 344,783 471,088
ingreso neto de intereses y comisiones y otros ingresos
después de provisiones 788,358,788 730,654,500
Ofros ingresos (gastos):
Ganancia en instrumentos financieros, neta 20 7,414,315 10,371,099
Cargos por servicios 355,914,377 290,724,720
Comisiones y otros cargoes, neto 134,976,387 126,336,880
Ganancia en cambio de monedas, neio 80,329,593 100,470,702
Otros ingresos 29 32,872,695 34,773,679
Total de otfros ingresos y gastos, neto 611,507,367 571,677,080
Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a empleados 22 479,697,815 434,614,466
Depreciacion y amortizacion 65,689,240 62,097,824
Gastos administrativos 48,976,433 44,292 226
Alquileres y gastos relacicnados 61,629,077 58,854,794
Otros gastos 23 296,979,575 264,330,042
Total de gastos generales y administrativos 952,972,140 864,189,352
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 446,895,015 438,142,238
Impuesto sobre la renta 24 127,037,509 115,013,265
Utilidad neta 319,857,506 323,128,873
Menos: utitidad neta atribuible & |a participacion no controladora 39,148 38,001
Utilidad neta atribuible a la Compania Controladora 319,818,358 323,090,872

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte infegral

de los estados financieras consolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado Condensado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en ddlares de E.U.A.)

2015 2014

Utilidad neta 318,857,506 323,128,073
Otras pérdidas integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas al

estado consolidade de resultados
Conversion de operaciones en moneda extranjera ’ (22,872.274) (51,671,801)
Cambios en el valor razonable de coberturas de flujos de efectivo 841,607 2,762,191
Reserva de valuacién de inversiones disponibles para la venta:

Monto neto transferido a resultados (6,974,323} (10,003,765)

Cambio neto en valor razonable 4,960,578 12,582,182
Otras pérdidas integrales (24,044,412} (46,331,193)
Utilidades integrales 295,813,094 276,797,780
Menos: utilidades integrales atribuibles a la participacion no controladora 27,743 26,645
Utilidades integrales atribuibies a la Compafia Controladora 205,785,351 276,771,135

&l estado consolidado de ulilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama}

Estado Consclidado Condensado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de E.U.A)

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utifidad neta v el efectivo
(ulilizade en) pravisto por las actividades de cperacion:

Depreciacion y amortizacion 12,13, 14
Provision para pérdidas en préstamos 1
Provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Deterioro de bienes reposeidos 14
Liberacion de provision para pérdidas en comgromisos no desemboisados
Amaoriizacidn de comisiones y cosios sobre préstamos diferidos

Ingreso de intereses y comisiones 20
Gastos de intereses 20
Ganancia neta en valores con cambios en resultados 20
Pérdida {ganancia} en valoracion de carera hipofecaria con cambios en resultados 20
~(Ganancia neta en venta de valores disponibles para Ia vents - 20
Pérdida (ganancia) en instrumentos financieros derivados 20
Pérdida neta en venta y descarte de propiedad y equipo
Gasto de impuesto sobre la renta 24

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento neto en depdsitos con vencimienio original mayor a 90 dias
inversiones al valor razonable con cambios en resultados
Préstamos
Fropiedades adquiridas en compensacion de préstamos
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Otras cuentas por cobrar
Oftros activos
Depssitos de clientes
Oiros pasivos
Efective generado de operaciones:
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

015

319,857,506

65,680,240
188,155,03+
344,783
4,094,469
{243,194)
(18.318,512)
{1,433.320,472)
452,365,401
(470,023)
{23.372)
(6,974,323)
53,403
231,638
127,037,509

(53,293,683}
(1,618,730}
(1,810,790,083}
{13,619,030}
{12,160,565)
{52,181,843)
33,718,610
1,038,482,861
46,483,962

1,417, 718,674
(443,701,355)
{101.985,309)

204

323,128,973

62,097,824
162,770,468
471,088
5,834,996
{238,789)
(24,001,085}
(1,316,764,472)
418,933,420
(168,504)
{11.888)

(10009292

(181,317)
55912
115,013,265

(87,137.741)
(992,765}
(1.193,857,955)
(24,479,978)
6,188,803
{11.959,344)
18,953,788
584,307,447
31,023,154

1.296,727,582
{417,908,217)
(89,806,675}

Efectivo utilizado en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venia de valores disponibles para ¥a venta g
Vencimigntios, prepagos y "calls” de valores disponibles para la venta
Compra de valores disponibles para la venta
Compras de propiedad y equipc
Froducte de la venta de propiedad v equipo y descarte de equipo
Efectivo recibido en adquisicién de negocios

(254,465,907) (66,911,420}
586,764,277 652,429,614
281,477,814 480,932,772

{909,268,667) {1,135,861,580}
(81,827,246) (68,937,207}

3417177 829,611
(8.836.482) (10,349,580}

Efective neto utilizado en las actividades de inversion

{109.273,127)

(100,956,370}

Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de otras obligaciones
Fago de otras ohligaciones
Producte de obligaciones
Pago de obligaciones
Dividendos
Compra de acciones en tesoreria

233,123,814
(189,158,230)

1,669,624,880
(1,309,758,278)

406,954,805
(311,018,950)

1,630,415,653
(1.574,008,502)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(11,200,000} (18,002,228)
(348,516} {4.885.110)
302,283,670 132.455.758

Efecto por fluctuacién de las fasas de cambio sobre el efectivo mantenido

{30.358.688)

(105,952,142)

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

(1,814,052)
3,304,611.362

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7

3,302,797,310

(141,364,174}

3,445,975,636
S04.611,

El estado consolidade de flufos de efectivo debe ser leido en conjunto con las nolas que forman parte integral
de los estados financieros consolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panamad, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2015

(En ddlares de E.U.A.)

1)

Organizacion

BAC International Bank, Inc. fue incorporada como una institucién bancaria y compaiia
tenedora bancaria el 25 de agosto de 1995, en la ciudad de Panamd, Republica de Panama.
BAC International Bank, Inc. pertenece en un 90.52% a BAC International Corporation (BIC),
9.47% a Leasing Bogotd, S. A. — Panama y 0.01% a otros accionistas. BIC es una subsidiaria
indirecta de Leasing Bogota S. A. — Panama (el Banco Matriz). Leasing Bogotd, S. A. —Panama
es propiedad total del Banco de Bogotd S. A., un banco auiorizado en la Republica de
Colombia, el cual a su vez es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores, S. A,

El 28 de octubre de 2014, en reunidn extraordinaria de la Junta General de Accionistas,
autorizaron modificar la clausula tercera del pacto social, donde el capital social autorizado
estara representado por 850,000 acciones de la clase A, nominativas, de un valor nominal de
$1,000 cada una, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América; y 1,000,000, de
acciones de la clase B, nominativas, sin valor nominal.

BAC International Bank, Inc. (el Banco Matriz) provee, directamente y a través de sus
subsidiarias, Credomatic International Corporation y Subsidiarias (CIC), BAC International
Bank (Grand Cayman), BAC Bahamas Bank Lid., Rudas Hill Financial, Inc. y Subsidiaria,
Premier Asset Management, Inc., BAC Leasing, Inc., BAC Valores (Panama), S. A. vy
Credomatic de Panama, S. A. (conjuntamente, el “Banco”), una amplia variedad de servicios
financieros a individuos e instituciones principaimente en México, Guatemala, Honduras, El
Salvador, Nicaragua, Costa Rica y Panama.

Las operaciones bancarias en la Replblica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de ia Repulblica de Panama, de acuerdo a la legislacién
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico
del Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de
febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

El 23 de diciembre de 2013, Credomatic International Corporation, una subsidiaria de! Banco
adquirié el Grupo Financiero Reformador de Guatemala (Reformador), compuesto por el 100%
de las acciones emitidas y en circulacion de Banco Reformador S. A. de Guatemala y de
Transcom Bank Limited de Barbados. Con esta adquisicion, BAC International Bank, Inc.,
expande su propuesta de valor regional al incrementar sus operaciones en el mercado
guatemalteco.

En diciembre 2014, el Banco Matriz fusion¢ las operaciones de Banco BAC de Panama

S. A con el Banco Matriz. Segun se describe en la Nota 24 y por tratarse de una reorganizacion
de entidades bajo control comin, las cifras del afio 2013 han sido ajustadas retrospectivamente
para hacerlas comparativas con fas del ano 2014,

El 11 de marzo de 2015, Credomatic International Corporation, una subsidiaria indirecta del
Banco, adquirié el 100% de las acciones emitidas y en circulacién de COINCA Corporation
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1) Organizacion, continuacién

)

Inc. domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas. (“COINCA"). COINCA ofrece, a través de sus
subsidiarias en Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica y Panama,
productos de telematica y geolocalizacién. Con esta adquisicion, el Banco expande su
propuesta de valor en el mercado centroamericano.

El 2 de septiembre de 2015, Corporacién Tenedora BAC Credomatic S.A., una subsidiaria
indirecta del Banco, adquitié el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Medio de
Pago MP, S.A. domiciliada en Costa Rica ("Medio de Pago”). Medio de Pago brinda servicios
de recaudo de impusestos y otros concepios a fravés de sus puestos “Servimas” ubicados en
una importante cadena de supermercados. Con esta adquisicion, el Banco expande su
propuesta de valor en el mercado costarricense.

Base de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

(a) Cumplimiento con Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NHF’)
Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las NIIF
amitidas por el International Accounting Standards Board (IASB"), y de conformidad con
la Norma Internacional de Contabilidad N°1, Presentacion de Estados Financieros. Estos
son los primeros estados financieros del Banco preparados de acuerdo con las NIIF y se
ha aplicado ia NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

La Nota 31 proporciona una explicacion de cémo la transicidén a las NIIF ha afectado la
situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo informados del
Banco.

(b} Base de medicion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo

histdrico excepto por las siguientes partidas en el estado consolidado de situacion
financiera:

« Instrumentos financieros derivados son valeorizados al valor razonable;

« Instrumentos financieros al vajor razonable con cambios en resuliados; e

« Inversiones disponibles para la venta reconocidas a valor razonable a través de
otros resultados integrales.

(c} Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas de cada una de las entidades del Banco se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en la que operan (‘moneda
funcional"). Los estados financieros consolidados se presentan en délares de E.UA, y
son la moneda de presentacidn y funcional del Banco. Las informaciones presentadas en
délares de E.U.A se expresan en unidades, salvo indicacién contraria.
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BAC INTERMATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panamaé)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

@)

&)

Base de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados, continuacion

()

Uso de estimados y juicios

La preparacidon de los estados financieros consolidados del Banco requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los monios de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Estos ademas requieren que la
Administracion aplique su criterio en el proceso de aplicacion de ias politicas contables
del Banco.

L.z informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbre y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més importante sobre

103 Montos reconocidos en Ins estados financieros consolidados es revelada en la Nota
£

[

Resumen de las Principales Polfticas de Contabilidad

Las politicas contables gua se exponen & continuacién han sido aplicadas uniformemente en
todos ios periodos presentados en estos estados financieros consolidados por todas las
entidades.

(@)

Bases de consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El confrol existe cuando el
Banco tiens ia faculiad, direcia o indirectamente, para regular las politicas financieras y
speraiivas de una eridad nara obtzner beneficios de sus actividades.

Para delerminar el control son tomados en cuenta los derechos de votacién potenciales
aue actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza 2l control hasta la fecha en gque cesa el mismo.

EBaidos y Transacciones Eliminadas en Ia Consolidacion

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos; asi como, los ingresos y gastos en
transacciones entre ias subsidiarias. También se eliminan las pérdidas y ganancias que
sutfan de transacciones intragrupo que se reconozcan como activos y pasives. Las
policas contables de las subsidiarizs se han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar la uniformidad con las potiticas adoptadas por el Banco.

Cambios en la propiedad en subsidiarias que no resuite en un cambio de control
Las {fransacciones con participaciones no controladoras que no resulten en pérdida de
control se contabilizen como ransacciones de patrimonio; es decir, como transacciones
Son i0s propistarios en su calidad de tales. Cualquier diferencia entre ef valor en libros de
& paiticipacion y el monto de 2 transaccion es registrada como un ajuste en las utilidades
no distribuidas.
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BAC INTEHNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panamas)

Notas a los Esiados Financieros Consolidados

©)

Resumen de las Principzales Politicas de Contabilidad, continuacidn

(b)

(c)

Disposicién de subsidiarias

Cuando el Banco deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control,
reconociéndose el cambio en el importe en libros en el estado consolidado de resultados.
I valor razonable es el imporie en libros inicial a efectos de la contabilizacion posterior
de ia participacion retenida como una asociada, negocio conjunto ¢ activo financiero.
Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en otro resultado integral en
relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Banco hubiera vendido directamente
los activos ¢ pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes previamente
reconocidos en otro resuliado integral se reciasifiquen al estado consclidado de
resuliados,

Transacciones y salcos en monedas extranjeras

Transacciones y balances en monedas extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la moneda
juncional a la tasa de cambio vigente a ia fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por conversiéon de moneda exiranjera son reflejadas
en las cuentas de olros ingresos u o0iros gastos en el estado consolidado de resultados.

i.a piusvalia v los ajustes al valor razonable resultantes de la adquisicion de una entidad
gxiranjera son tratados como activos y pasivos de la entidad extranjera y, por
consiguienie, son convertidos a las tasas de cambio vigentes al cierre de cada periodo.

Subsidiarias def Banco

La situacién financiera y los resultados de las subsidiarias del Banco que tienen una
moneda funcional distinta de {a moneda funcional del Banco son convertidas a la moneda
de presentacion corno sigue:

¢ Activos y pasivos: a la tasa de cambio vigente del cierre del pericdo.
= Ingresos y gastos: a la iasa de cambio promedio del periodo.
« Cuentas de capital: a la tasa de cambio histérica.

i ajuste por conversidon resuliante es levado directamente a una cuenta separada en la
seccion de “Patrimonio”, bajo el rubio de “ciras utilidades integrales”.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza vy proposito de la adquisicion del activo financiero. Las clasificaciones
efactuadas por el Banco se dstallan a continuacion;

Acuerdos de recompra y reventa de tifulos valores

Los valores compradios bajo acuerdos de reventa y los valores vendidos bajo acuerdos
de recompra generalmente se contabilizan como fransacciones de financiamiento
garantizadas vy se registran al monto en que los valores fueron adquiridos ¢ vendidos méas
niereses acumulados. £l Banco tiene la politica de tomar posesion de los valores
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

)

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

comprados bajo acuerdos de reventa. El Banco evalla el valor de mercado de los valores

comprados y vendidos vy obiiene o libera garantias de las contrapartes cuando es
apropiado,

Inversiones en valores

Las inversiones en valores son clasiiicadas en una de las siguientes categorias con base
en la intencién de la Administracidon de generar una ganancia con las fluctuaciones en el
precio del instrumento, o de venderlas eveniualmente.

» Inversiones y otros activos a valor razonable con cambios en resultados.
En esta caiegoria se incluyen inversiones en valores adquiridas con el propdsito de
generar una ganancia a corio plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento,
e instrumentos financiero derivados. Estos instrumentos financieros se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en el estado
consolidado de resultados.

Mayor detalle de instrumentos financieros derivados se incluye en la politica contable

£

g

¢ inversionas en valores disponibles para la venta
tin esta calegoria se inciuyen aqueilas inversiones en valores adquiridas con la
intencidén de manienerias por un periode indefinido de tiempo. Estos instrumentos
financieros se presentan:

- Asuvalor razonable y son vaiorados a los precios cotizados de mercado. En caso
que en un precio de mercado no esié disponible, el valor razonable es estimado
usando el precio de mercado de un instrumenio similar. En los casos en que los
supuestos significativos de la valoracién no sean directamente observables en el
mercado, los insirumenios son valorados utlizando la mejor informacion
disponible para estimar el valor razonable. Los cambiocs en el valor razonable son
recenocidos en el esiado consolidado de utilidades integrales. Estos instrumentos
pueden ser vendidos previa aprobacién del Comité de Activos y Pasivos (ALICO)
del Banco para cubrir necesidades en el manejo de la liquidez del Banco o para
generar ganancias.

- A su costo historice, en el caso de instrumentos de patrimonio, cuando no tengan
un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no
pueda ser vaiorado con fiabilidad. Dichos instrumentos financieros consisten en
pariicipacionas sobre entidades en las que el Banco no ejerce influencia
significativa n: fiene conirol.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venla
El Banco evalia a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de deterioro en las inversiones disponibles para la venta, Se incurre en
una pérdida por deterioro det valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de unc o mas evenios que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un "evenio gue cause la pérdida”), y ese evento (0
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eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ias inversionss disponibles para la venta, que pueda ser estimado con
frabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los emisores estan experimentando dificuftades financieras importantes, impagos o
retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una
situacion de quiebra o en cuzlquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando
datos observables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracion

en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en fas condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resuliados.

Si en un pericdo subsiguienie, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de ta pérdida por deterioro reconocida en el resultado
dei periodo, la pérdida por dsterioro se reversara a través del estado consolidado de
resultados. Cualguier recuperacion subsecuente en el valor razonable de un instrumento
de capital sera reconocido en e estado consolidado de utilidades integrales.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
glectivo, excepto cuando exisien pasivos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resuliados.

Heconocimisnio, baja y medicion

Las compras y venias de instrumenios financieros en forma regular se reconocen en la
izcha de la transaccion, ia fecha en ia cual el Banco se compromete a comprar o vender
el instrumento financiero. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonabls,

Los costos de transaccion se imputan a gasios en el estado consolidado de resultados
cuando se incurre en ellos para los actives y pasivos financieros a valor razonable con
cambio en el estado consolidado de resultados, y se registran como parte del valor inicial
ael instrumento en &l caso de aclivos y pasivos a costo amortizado y disponibles para la
venta. Los costos de transacciones son costos incrementales en los gue se incurre para
adguirir activos o vender pasivos hinanciercs. Ellos incluyen honorarios, comisiones y
oiros concepios pagados a agentes, corredores, asesores e intermediarios, tasas
esiabiecidas por agencias reguladoras y bolsas de valores; asi como impuestos y otros

derechos. S
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Los activos financieros se dan de baja en el estado consolidado de situacidn financiera
cuando los derechos a recibir flujos e efectivo de las inversiones han vencido o se han
tiransferido y el Banco ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su fitularidad.

Con posierioridad al reconccimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros clasificados a costo amortizado se miden con base al método de interés
gfectivo. |.os intereses devengados se registran en la cuenta de ingresos o gastos por
intereses.

Compensgacidon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por un neto
en gl estado consolidado de situacidn financiera, cuando existe un derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos, y el Banco tiene la intencién de
liguidar por ei neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

Présiamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y son originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los iniereses y comisiones no devengadas
(cuando aplica) y la provisidon para pérdidas en préstamos, excepto por aguellos
prestamos para los cuales se haya clegido la opcidn de valor razonable. Los intereses y
cornisiones no devengaaas se reconocen coimo ingresos durante la vida de los préstamos
utifizando el método de interés efectivo.

U

ara efectos de administracion y constituir una provision los productos se clasifican en:
corporativos, pequena y mediana empresa (PYMEs), autos, tarjetas de crédito,
oersonales, hipotecarios, arrendamientos o compromisos de créditos y garantias, segin
se delinen a continuacion,

Corporativos v PYRIEs

.os clientes coiporativos y PYMEs se definen, en términos generales, como entidades
nscrias y no inscritas (por ejemplo sociedades, companias de responsabilidad limitada,
companias limitadas por acciones, corporaciones) y propietarios Unicos o que trabajen
DO cuenta propia, que usan lineas de crédito para efecios de negocios. Los clientes
corporativos y PYMESs deben segmentarse an tres categorias separadas, segun se detalla
z continuacion. La segmeniacion de i0s clientes en estas categorias se basa en las ventas
y ia exposicion de crédito del cliente con el Banco. La exposicién de crédito total
consolidada con el chiente debera aparecer solo en una categoria.

= [inprasa pequena - Enudades iegales u olras entidades que empleen productos

comerciales o achvos de iinanciacion para usos comerciales donde la exposicion de
cradito es menor a $350,000 v las ventas anuales inferiores a $1 millén.
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» [Empresa mediana - Eniidades legales u otras entidades que empleen productos
comerciales 0 aclivos de financizcion para usos comerciales donde la exposicion de
credito consolidado es mayor a $350,000, pero menor a $1 millén y las ventas anuales
son menores o iguaies a $10 millones.

e Empresa corporaiiva - £ntidades legales u otras entidades gue empleen productos
comerciales o aciivos de financiacion para usos comerciales en donde la exposicién
de crédito consolidada es mayor a $1 millén y con ventas anuales gue superan los
$10 millones.

La clasificacion de la cartera de pristamos se asigna por el monto original del crédito
aprobado.

Artos

Guenia con un calendario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original;
no hay mas desembolsos sin conirato adicional y su objetive principal es otorgar
financiamiento para la compra de vehiculo, sea nuevo o usado.

Tarjsta de Crédiio

Tiene un limiie de créditc dei cual un cliente puede continuar desembolsando sin
rizcesidad de mas contratos y el monto adeudado al final de un ciclo se utiliza para
calcular un pago minimo.

Fersonaies

Cuenta con un calencario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original;
no hay mas desembolsos sin conirato adicional y su objetivo principal es otorgar
financiamiento a personas para fines diversos.

Hipoiscarios

Froducto hipotecario en el que el propdsito del préstamo es otorgar financiamiento para
la compra de pienes raices {viviendas familiares) garantizado mediante una hipoteca
sobre bienes raices residenciales que el prestatario provee. Cuenta con un calendario de
ainctizacion acordado para pagar todo el préstamo original; no hay mas desembolsos
sin centrato adicional.

Arrendamienios )

Mecanismo de financiamiento para la adquisicion de activos mediante un contrato. El
airendador se compromete a iransferir temporalmente el uso y goce de un activo a la otra
parie, denominada arrendaiario. El arrendatario a su vez, esta obligado a realizar un pago
por el aprovecharmiento del aciivo. Esta definicion abarca tanio el arrendamiento
financiero como arrendamienio cperativo.

Campromisos de créditos y garantias

Carias de credito, garaniias financieras y compromisos contractuales para desembolsar
presiamos. Los compromisos fuera del estado consolidadoe de situacion financiera estan
sujetos a las ravisiones individuales vy son analizados y segregados por riesgo de acuerdo

& calificacion interna de riesgo dei cliente.
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Provision para deterioro de activos financieros

Bl Banco evalia en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si existe
svidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufride pérdicas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida por deterioro del valor si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después det reconceimients inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”,
y ese evento (0 eventos) causante de |la pérdida tenga un impacto sobre los

ilcs de efectivo futuros estimeados dal activo financiero o del grupo de activos financieros
Gue nueda ser estimado con Habilidad.

entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los ceudores o un grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras
mporiantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad
de gue requieran una recrganizacion financiera, y cuando daios observables indican que
existe una disminucion susceptible de vaioracion en los flujos futuros de efectivo
esiimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones
Conomicas gue se correlacionan con impagos.

Lina vez que un ackvo financierc o un grupo de activos financieros similares se han
detericrads, 1os ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado
adarg desconar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original (contractual) del préstamo.

Las pérdidas por ceterioro se determinan utilizando dos metodologias, es decir,
inclividualmente para los présiamos gue son individualmente significativos vy
colectivameriie para (os prestamos gue ho son individualmente significativos.
Frestamos evaluadss coleciivamenie

La provision para ta cartera de presiamos homogéneos se establece con base en
wyaluaciones conjunias del portaioko segmentado generalmente por tipo de producto. Se
utilizan modelos de pérdidas incurridas para estos segmentos que consideran varios
factores incluyendo, pero sin estar imitados a, la experiencia de pérdidas histdricas,
curplimientos ¢ adjudicaciones de bienes cuantificadas con base en la experiencia,
mora, condiciones aconomicas y puntajes de crédito. Estos modelos de pérdidas
ourtidas en productos de consumo se actualizan periddicamente para incorporar
informacion que refleie el ambiente econdmico actual.

L= provision para pérdidas en présiamos representa el mejor estimado de las pérdidas
argnies en la cailere de créditc. El método para calcular las pérdidas incurridas
capende daliamano, ol tipe v las caracteristicas de riesgo de los productos.

E

L.os wipuestes, estimaciones y evaliaciones subyacentes ulilizados para cuantificar [as
nerdidas se actualizen continuamenia, por lo menos de forma trimestral, para reflgjar las
condiciones del entorno.
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Modelo de Provision para Préstamos Homogéneos (PYMEs, autos, personales, tarjetas
de crédito, hipotecarios y arrendamizntos)

Los préstamos que son de naturaieza homogeénea (por ejemplo, con perfil de riesgo v
rmonios sirnitares) se agrupan y evallan de manera colectiva por deterioro (nivel de mora).

e uulizan diferentes modslos para determinar la provision para pérdidas en grupos
hamogéneos de préstamos’ of modelo de tasa de progresién (PYMESs, tarjetas de
credito, autos, personales y arrendamientos) y el modelo de recuperacién de garantias
{Fipotecarios).

El modelo de tasa de progresion que se utiliza para calcular sus niveles de provision se
bzsa en el porcenta)e observado hisidricamente de las carteras en cada rango de mora,
cors un promedio ponderado de varios meses (segan el producio) en cada nivel de mora
hasta reflejarse como pérdida del portafolio.

L2 metedologia de provision para présiamos hipotecarios se fundamenta en dos
componentes:

= la tasa de perdida incurrida, la cual es la tasa observada a la cual va a tender a
avanzar par cadsa rango hasta legar a 180 dias de atraso.

= iz tasa de recuperacion de un prestamoe una vez éste cae en pérdida.

La provision de los préstamos reestructurados con deterioro es calculada utilizando el
valor presentz de los flujos futuros esperados descontados a fa tasa de interés efectiva
fiet prasiamo antes de la reesiruciuracion.

Los poriainlios comerciales remanentes se evallan individualmente y se separan en dos
sub-categoriag: deteriorados y nc detericrados. Se definié como incumplimiento la
calificacion sub-estandar.

Modelo de Frovision de Individualmente Significativos con Deterioro
Lus prestames comesciales mayores a $350,000 con calificacion de riesgo sub-estandar
O Mayor son sujeios a evaltaciones individuales por deterioro con base en flujos de

b
SraCiivo.

=1 ¢ase de gue se dstermine gue un prestamo corporativo se encuenire deteriorado, se
debe deierminar incividualmenie el monio del deterioro, con base en alguna de las
siguientes metodologias: valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados
desconiados a la tasa efectiva de interés criginal (contractual); valor de mercado del
prestamo, o el valor razonable del colateral en el case que esa sea la forma de
recuperacidn del présiamao.
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora
comn la diferencia enire el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
etectivo futuros estimados (sin tener en cuenia las pérdidas de crédito futuras en las que
ne se haya incurrido; descontado al iipo de interés efectivo original del activo financiero.
El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenia de provision para peérdidas. Si un préstamo ¢ una inversion mantenida hasta
vencimiento tiznen un tipo de interes variable, la tasa de descuento para valorar cualquier
pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo
con el contrato. Conio mediaa préaciica, el Banco puede estimar el deterioro del valor en
funcion del valor razonabie de un instrumento utilizando un precio observable de
marcado.

Modelo de Frovision de Presiamos Corporativos sin Deterioro

Cada cliente corporativo se evalia individualmente en forma regular (minimo anualmente)
y 5e le asigna una categoria de riesgo, la cual estd asociada a un nivel de provision para
pardidas. [l nivel de provision pare calificaciones de riesgo Satisfactorio y Mencién
Especiai se calcula con base en fa informacion histérica de tasa de deterioro de
calificaciones observada para cada rivel de riesgo (pérdidas incurridas no identificadas).
FPara las calilicaciones Sub-estandar, Dudoso y Pérdida se aplica una tasa de
racuperacion histérica observada.

feversion por deterioro

Sien un periodo posiarior, el imporie de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descanso se puede atribuir objetivarmenie a un evento ocurrido después que el deterioro
32 Naya reconocido (comoe una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién del
deteroro reconocids previamente se reconocerd en la cuenta de provision para pérdidas
e prastamaos,

Frgstamos reestruciurados

Los présiamos reestructurados son aquellos a fos cuales el Banco les ha hecho una
concasion de caracter permanente debido a algln deterioro en la condicién financiera del
deudor, Estos prestamos una vez resstruciurados se mantendran con la calificacién de
[35g0 @signada a esé deudor al imomento de su reesiructuracion, cuando el deudor
demusstre eni un periodo prolongado mejoria en su condicién crediticia posterior a la
reesuvuciulacion, la calificacion de riesgo podra ser modificada, sin perder su condicion
de reastyuciurado.

Sresiamos sdquiricos con delerioro

Al adquirir créditos con deterioro, las pérdidas incurridas son incluidas en la estimacién
az flujos de efectivo «l calcular la tasa de interes efectiva; por lo que, los flujos de efectivo
ssuinados son determinades sobre la base de los flujos esperados posterior a la
deduccion por pérdidas incurridas en préstamos, y no sobre ia base de los flujos
conlraciuales del prestamo.
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La re-estimacion de fiujos de efectivo esperados se realiza tanto de manera individual
{vorporativos) como colectiva (PYMEs, autos, personales, tarjetas de crédito, hipotecarios
v arrendarmientos). Cuando 10s prestamos adquiridos con deterioro son producto de una
compinacion de negocios, el ingreso por iniereses y las provisiones por deterioro del
adquirido difieren en ios estados financieros consolidados del adquirente. Por lo tanto, se
podrian requerir ajustes de consclidacion hasta que los préstamos adquiridos con
deterioro sean dados de baja. Las modificaciones en los flujos de efectivo esperados
generalmente son presentadas como parte del ingreso por intereses, a menos que haya
evidencia de detericro posigrior, en cuye caso las modificaciones generalmente son
reconocidas en la cuenta de provision para pérdidas.

Provisicn para pérdidas en présiamos y compromisos fuera del estado consolidado

de stiuacidn financiera

L& provision para perdidas an préstamos y la provisién para compromisos fuera del

681’8.@0 consoldado de situacion financiera son los montos que la Administracion

c (isidera adscuados para cubrir las pérdidas inherentes de los préstamos existentes y
s compromisos fuera del estado consolidado de situacion financiera, respectivamente,

a iz lecha del estade consolidado de situacién financiera.

£t Banco ha desarroilado poiiiicas y procedimientos que reflejan la evaluacién del riesgo
de credio considerando toca la iniormacion disponible, para determinar si la provisién
carg perdidas e préstamos v la provision para compromisos fuera del estado
consolidado de situzcién financiera son adecuadas. Cuando es apropiado, esta

evaluacion incluye &l monitores de iendencias cuantitativas y cualitativas incluyendo
cambios en los niveles de mora 0 en la clasificacion de |a operacion como sub-estandar
o0 un nivel inferior,
Cdesarroliar esta evaluacidn, el Banco se basa en la historia de cada portafolio para
wwterminar la pérdida incurnda v ejerce juicio para evaluar el riesgo de crédito. Los
mentos a la provision para pérdidas en préstamos se estiman basandose en varios
faciores gue incluyern, pero no se Limitan a, una revision analitica de la experiencia en
perdidas en prestamos con relacion al saldo pendiente de cobro de los préstamos, una
ravision coniinua de préstarmos paob%ema‘iécos, fa calidad general de la cartera de
;r astamos y la suficlencia de las garaniias, los resuliados de revisiones de entes
syuladores, fa evaluacion de periios independientes, y el juicio de la Administracion
sobre el impacio de las condiciones actuales de la economia en la cartera de préstamos

vidoiieg,

W2
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(g)

Bienes adjudicados

Los actives adquiridos o adjudicados en la liquidacion de un préstamo se mantienen para
la venta y se reconocan inicialmente al valor que resulte menor entre el saldo de préstamo
y el valor razonable menos los costos para su venta a la fecha de la adjudicacion,
estableciendo una nueva base de costo. Posterior a la adjudicacion, la administracién
realiza valuaciones periddicas y los activos se reconocen al menor del valor en libros o el
valor razonable menos los costos para su venta. Los ingresos y gastos de operacion
originados y log cambios en la provision para valuacion de tales activos son incluidos en
suos gasios de operacién. Los costos relacionados al mantenimiento de estas
propiedades son inclisidos como gastos conforme se incurren.

Insirumenios financieros derivados y contabilidad de cobertura

Los dervados se reconocen iniclaimente al valor razonable en la fecha en que se firma el
conirato de derivades. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a
su valor razonabie; 105 costos de transaccion atribuibles son reconccidos en resultados
CLanao se incurran,

+

[y
i

¥

oi Banco cuando reeliza contabilidad de cobertura, documenta al inicio de la transaccion
1a relacion existente entre los instrunenios de cobertura y las partidas cubiertas, asi como
sus objetives para ia adminustracion del riesgo y la estrategia para ejecutar varias

wransacciones de cobertura. Zi Banco también documenta su evaluacién, tanto al inicio
como sobre una base continua, de si fos derivados que se utilizan en las transacciones
de cobertura son altamente sieciivos para compensar los cambios en el valor razonable
v =N ios Tlujos de efectivo de las partdas cubiertas.

Después del reconocimienio inicial, los instrumentos financieros derivados son
vaiorizados al valor razonable, vy sus cambios son registrados de acuerdo al tipo de
cobertura que gjerzan tal comio se gescribe a continuacidn:

Copertura de dujo ve efectivo

Cuando un instrumer:io derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de
efactivo, la porcidn efactiva de los cainbios an el valor razonable del derivado se reconoce
en ofras utilidades iniegrales v se presenta en la reserva de cobertura. Cualquier porcién
inefectiva de los cambios en ¢l valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en
el esiado consolidado de resuliados.

Ehimporte acumulado en el patrimenio se mantiene en otros resultados integrales y se
reclasifica al resultado en el mismo pericdo en que la partida cubierta afecta el resultado.

LN

ol instrumente de coberiura ya no cumple con los criterios de contabilidad de
chernuras, caduca o es vendide, o es suspendido o ejecutado, o la designacidon se
rgvola, esla coberiu a se desconiinua de forma prospectiva. Si ya no se espera gue la
ransaccion prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonio se reclasifica
minietiatamenie al estado consolidado de resultados.

-

21




BAC INTERNATIONAL BANK| INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieras Consolidados

()

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacion

(h)

Derivados sin coberfura contable

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado
consolidado de situacion financiera & su valor razonable. Los cambios en la valuacion de
asios insirumentos derivados se coniabilizan en el estado consolidado de resultados.

Darivados impiicites
Los instrumentos derivados implicitos en otros instrumentos financieros o contratos marco
se iratan individualmente cuando.

*  sus caraclerisiicas economicas y riesgos no se relacionan estrechamente con los
del conirato rmarco;

+ olro insirumesnto con ias mismas condiciones gue el instrumento derivado implicito
cae dentro de la definicion de instrumento derivado; y

« el contrato combinade no se conserva con fines de negociacion ni se designa a
valor razonabie con cambios en resultados.

Cuande un instrumenio derivado implicito es susceptibie de separarse del contrato marco,
pero no es posible evaluar por separado de una manera fiable el valor razonable en la
fecha de adguisicion o el periodo de informes, el contrate combinado se evalla
integramente a su valor razonable. Todos los instrumentos derivados implicitos se
presentan combinados con los contratos marco aunque se evallen por separado cuando
las condiciones asi lc requieren. Los cambios subsecuentes en el valor razonable de los
instrumentos derivados se regisivan en ef estado consolidado de resultados.

Reconocimiento de los ingresos v gastos mas significativos

Ingresos y gastos por interés

Los Ingreses vy gasios por interesss son reconocidos en el estado consolidado de
rasuliados usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectivo es la tasa de
descuento que guala exactamenie (0s flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
alo targo de ia vida ssperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado (en un
periordo mas corto) cun el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular
‘@ lasa de interés efectiva, @ Banco estirnara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero pero no tendré en cuenta
ias perdidas crediticias futuras.

£l calculo de la tasa Je inter@s efeciva incluye todas tas comisiones y puntos pagados o
recilbidos que formen parie sntegral de la tasa de interés efectivo. Los costos de
ransaccion incluyer: cosicz incrementales que son directamente atribuibles a la
agguisicion o emisicn de ur activo ¢ pasive iinanciero.
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Honorarics v comisiones

Honorarios vy comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva en un
nstrumento financiero active o pasivao son incluidos en la medicién de la tasa de interés
eiectiva,

Qires ingrescs por honoranios y comisiones, incluyendo honorarios por servicios,
administracion de activos, comisiones de ventas, sindicalizacion de préstamos, entre
otros, son reconocidos cuando los correspondientes servicios son rendidos. Cuando un
CoOmDIomiso de préziamo no se espera desembolsar en el corto plazo, los honorarios
correzpondientes a dicho compromiso son reconocidos en linea recta sobre el periodo
rel compromiso.

Las membresias anuales de tarjetas de crédito, netas de los costos directos
incrementales de originar tarjetas, son diferidas y amortizadas en linea recta durante el
oiazo de un arno. Las comisiones cobradas a establecimientos comerciales afiliados se
detarminan con base en el monto y el tipe de compra del tarjetahabiente y se reconocen

al momento en que se facturzn los cargos.

Qfros honoravios y comisicnes recibides relativos mayormente a honorarios por
ransaccionss y servicios se reconocen comao ingresos cuando se reciben.

e

ﬁzﬂgf'.aims de lealize

I Zanco ofrece programas de lealtad que le permiten a los tarjetahabientes ganar puntos
aue pueden sar rediniidos por una amplia gama de premios, incluyendo efectivo, viajes y
o "fn-s:%ur*tos con descuanio. Los puntos son reconocidos como un componente identificable
szogradamenis de la transaccion inicial de ingresos por consumes con tarjetas de crédito,
distribuyendo el valor razonable de ia consideracién recibida entre el valor razonable de
s puntos pars el cliente y el valor rasidual de la consideracion recibida.

=1 valor razonable estiimado de los programas de lealtad se registra como una disminucion
=01 as comisiones sobre tarjetas de crédito, y los puntos que son redimidos y se
FECCNIOCET COIMO Cargos por saivicios en (05 ofros ingresos del estado consolidado de
guaiiados, Il Banco recoroce los punies basandose en los puntos ganados que se
ra sean redimidos y el valor raconable del punto a ser redimido. Los puntos a ser
firnidos son: estimados bagandose an el historial de redencidn, tipo de producto de
arjeta, admdad iransaccionai de la zuenta y el desempeno histérico de las tarjetas.

E fachivo v eguivaleniss de efectivo

=i Banco considera todas las invaersiones altamente liquidas con vencimiento de 90 dias
MEN0S COMG gty slentes de efeciivo. El efectivo y equivalentes de efectivo consisten
o electivo, depdsitos en hancos & la visia, ciertos valores y depdsitos que generan
PErEses, con vencirientos oniginales de 90 dfas o mencs.

MRS

BRI

FPropisdades, mobiliario, equio v meioras v ol método de depreciacion utilizado
Lzs oropiedades  mobiliaric. equipo vy mejoras se presentan al costo, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas.
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£l cosio de renovaciones y mejoras se capitaliza cuando incrementan la vida Gtil del bien;
ThHeniras gue las reparaciones y manienimientos que no extienden la vida Gtil o mejoran
&l aclivo se cargan a las cuentas de resuliados durante el gjercicio financiero en que se
incurre en el mismo,

La deprectacion se calcula con base an el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada
de los activos.  El Banco depreciz los valores con cargo al estado consolidado de
resuliados del periodo y con crédito a la cuenta de depreciacion acumulada. Los terrenos
no e deprecian, La vida Giif estimaca de los activos es la siguiente:

Categuria Anos/Base
Arrcrnave Horas vuelo
Edificacioncs 20 - 50
Maobiliario y equipo 5-10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3-5
Meioias a propiedades arrendadas 3-5

Las mejoras a las propiedades arrendadas se amortizan durante la vida Gtil estimada o
duranie el plaze del contrato de arrendarmiente, el que sea menor.

Combinaciones de negocios v plusvalia

£l Banco sigus el meiodo de adquisicion para contabilizar la adquisicién de subsidiarias.
i Banco considera la fecha en que se obtiene el control y transfiere legalmente la
contrapresiacion por (0s activos adquiridos v pasivos asumidos de |a subsidiaria a la fecha
de asdquisicion. El costo de una sdquisicién se mide por el valor razonable de la
consideracion pagada. El valor razonable de la consideracion pagada por el Banco en
L& COmbinacian de negocios se caicuia comio la suma a la fecha de adquisicion del valor
razonabie de los actvos transieridics a &t Banco, los pasivos incurridos por el Banco de
los antigues propietarios de la adquirida, v las participaciones en et patrimonio, incluidas
las opciones, emilidas por el Banco. &l Banco reconoce los valores razonables a la fecha
de adguisicion de cualquier mversion preexsiente en la subsidiaria v la consideracion
contingents como parte de ia consideracion pagada a cambio de la adquisicion.

& generai, wdos los actives identificables adquiridos (incluyendo activos intangibles) y
ics pasivos asumidos (incluidos los pasivos contingentes) se miden al valor razonable a
ie_z-,. fecha de adquisicion. El Banco regisira activos intangibles identificables con
L:p"ﬁn"mcéa de gus los actvos hayan sido reconocidos por la adquirida antes de la
M

u {,

Cr =2

3‘15: an ae negucios. Las pasticipaciones no condroladoras, en su ¢aso, se registran
,u}uf u parle proporaonal del valor razonable de los activos y pasivos identificables, a

menes que se indigue lo contrario. Cuando el Banco tiene una opcion correspondiente
Qara iquidar fa compra de una paz‘i;;*xpacién no controladora mediante la emisidn de sus
Dropias accionas ardinarias, ningun pasivo financiero se registra.
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Cualruier exceso del costo de la adoisicion sobre la participacién en el valor razonable
neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por el Banco se
registra como plusvalia. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor razonable de la
participacion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por el Banco,
la ganancia resultanie se recorioce inmediatamente en otros ingresos, en el estado
coneolidado de resultados. Durante &l pericdo de medicién (que es el plazo de un afo
desde la fecha de adquisicion), el Banco podrd, de forma retrospectiva, ajustar los
impories reconocidos en la fecha de adquisicién para reflejar la nueva informacion
chienida sobie hachas y circunsiancias que existian a la fecha de adquisicidn.,

Después del reconocimiento inicial de la plusvalia en una combinacién de negocios, la
piusvalia se mide al costo menos fas pérdidas por deterioro acumuladas. La plusvalia no
3¢ amoriiza, pero anualments se realizan pruebas para identificar algtn posible deterioro
0 cuando las circunsiancias indican gue i valor en libros puede estar deteriorado.

Alos efectos de las pruebas de deterioro, la piusvalia adquirida en una combinacion de
negocios es asignada (en Is fecha de adquisicion} a cada uno de los grupos de unidades
generadoras de efeciive (UGEs) Gus se espera se beneficien de la combinacién. Las
UGEs a las que se ha asignado {a plusvalia se agregan de manera que el nivel en el que
ai deterioro se pruebs refleje el nivel mas bajo al que la piusvalia es controlada a efectos
sz gestion inierma.

Se reconcesra una pordida por deterioro si el valor en libros de la UGE mas la plusvalia
azignada a la misma es mayoer a su importe recuperable, en cuyo caso, se reducira
pnmars la p‘uwalia ssignada, v cualquier deterioro remanente se aplicara a los demés
aciivos de la UGE.

,(

Activos infangibles

Los activos niangibles represenian los aclivos no monetarios identificables, y se
edauieren por separado o mediante una combinacién de negocios o generados
mternamente. Los aclivos nianglb!ds del Banco se componen principalmente de las
clones con depostantes, relaciores con clientes de tarjetas de crédito, relaciones con
n@rciog alihados, programas "Je computo v nombres comerciales.

th

Imnuasto sobre la Aenta

El gasto por impuestos del neriode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
nnnuestos se raconocen en el estado consolidado de resultados, en la medida en que
esios se efieran a partides reconocidas ¢n el estado consclidado de resultados o
dreciaments en el patrimorie neto.

.
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- gasto par impueste corrients se calcula con base en las leyes aprobadas a la fecha del
esiado consolidado de situacion tinanciera en los paises en los que opera la casa matriz
y 5uUs subsidianas y en (08 que generan bases positivas imponibles. La Administracién del
Berco evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
especio a las siluzciones en las que la regulacién fiscal aplicable estd sujeta a
i ?""Pi’@?aC!Ds ¥, en caso necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades
gque se espera pagar a las auioridades fiscales.

’TI

Los mpuestos difericos se reconocan por las diferencias temporarias que surgen entre
as Lases fiscales o2 l0s aciives v pasives y sus importes en iibros en los estados
financieras consolidados. Sin embar go los impuestos diferidos pasivos no se contabilizan

tsurgen del reconocmiento inicial di una plusvalia; impuestos diferidos no se reconocen
3t 28108 surgen de un active o pasivo en una iransaccion, distinta de una combinacion de
negocios gue al momento de la transaccién, no afecta ni al resuliado contable ni a la
ganencia ¢ pérdida fizcal. Ei impuesto diferido se determina usando tipos impositivos {y
izyes) aprobados o por aprobarse en la fecha del estado consolidado de situacién
financiera y gque se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
ampuesto diferido se tealice ¢ el paswo por impuesto diferido se liquide.

cod actives por impusstos difericos se reconocen solo en fa medida en que es probable
aus vaya a disponerse de benehcios fiscales futuros con los que poder compensar las
ulferencias lemporanas,

Sworaconocen impuestos difendos sobre las diferencias temporarias que surgen en
Wversiones en subsidiarias v asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diterido para los que el Banco puada conirolar la fecha en que revertivan las diferencias
iemporanas v sea ovobable gue estas no vayan a revertir en un futuro previsible.
impuestos diteridos activos son rec.onocidos en diferencias temporales deducibles que
zuigen de nversionss en zabsidirias solo en la medida que &s probable que las
gicrencias wimporales se reverse an el {uiuro y de gue exisie suficiente ganancia
svicoiible condra tas cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.

Los activos por impuestos ddendos v ios pasivos por impuesios diferidos se compensan
si,y s0lo sl A-Xi::te un derechio legalmenie reconocido de compensar los activos por
impuesto corente con fos pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
IUCSIos diternidos v fos pasivos pui impuessios diferidos se derivan del impuesto sobre
Ay ganancias correspondientss a la misma autoridad fiscal, y que esta Ultima permita a
@l Danco pagal o recibir una sola caniidad gue cancele fa situacion neta existente.

Deneiicios a smpleacos

£l Banco esia sujei’z a la legislacidon laboral en cada pais donde opera. El Banco
Srovisiena un benadclo laborad cuando tal beneficio se relaciona con servicios del
mtabc‘rador va DliﬂuddOS el colabeorador se ha ganado el derecho a recibir el beneficio,
@i pago del beneficio &3 probable v @ monio de lal beneficio puede ser estimado.
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(o} Operaciones de Fideicomiso y custadia de activos
Los contralos de tideicomisos y custodia de activos no se consideran parte del Banco, y
por consiguienie, t@ies aclivos y su correspondiente ingreso no se incluyen en los
prasentes esiados financieros consolidados. Es obligacién del Banco administrar y
custodiar dichos activos de contormidad con los contratos y en forma independiente de
au patrimonio

&l Banco cobra una comision por la administracién de los fondos en fideicomisos y la
cusiodia de activos, o cual g3 pagada SEEng acuerdos enve las partes. Estas comisiones
san racenocdas a ingresos dae acuerdo a los términos de los contratos ya sea de forma
measual, inmesral ¢ anual sobre ta base de devengado.

(p) Cocion de valos razorable
£l Baneo pueds escoger la medicicn de algunos de sus instrumentos financieros a valor
iazonable, si cumple con el criterio de eliminar o reducir significativamente la volatilidad
introducida en los resultados a causa de mediciones diferentes de instrumentos
inancieros relacionados (asimeiria contable). Bajo estos criterios, ia gerencia del Banco
adopto la potlvca de designar una parie de la cartera hipotecaria a valor razonable;
cudnendo iz exposiidn al rissyc generada por la tendencia creciente de las tasas

Hante g adquisicdn de instrumentos derivados.

{q) Esimacion del valor razonable
=i valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero es el precio que seria recibido por
venter un activo o pagado por transferic un pasivo en una transaccion ordenada entre
parhicipanias del mercado en ia fechia de medicion (precio de salida).

Ei‘ anca raaliza la estimacion del valor razonable de acuerdo con la NIHF 13 “Medicidn
Valor Hazonable™. Los distinios .;aveies e jerarquia se han definido como sigue:

«  Mivel 1 - Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
denticos 2 tos que el Banco puede acceder en la fecha de medicién.

o PMvel 2 — Vartables distinias de s precios coiizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directaments (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando
precios cotizados 2n mercados aciivos para instrumentos similares, precios cotizados
para insirumentos idéniicos ¢ wimilares en mercados que ne son activos y otras
tecnicas e valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
ndirectamente obhservables en un mercado.

«  Nivel 3 - Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categorfa contempla
iocos los instrurnentos ¢n los gue la técnica de valoracion incluyen variables no
opservaires vy los mismos enen un efecto significativo en la medicién del valor

zonaonle.  Esle categoria también mcluye instrumentos que son valorizados,

asados en precius coiiz ados para instrumentos similares para los cuales hay que
aacer gusics significativos usanad variables no observables,
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° supuestos, o ajusies en os cuales se utilizan datos no observables o subjetivos
sando hay diferencias entre los instrumentos.

Un mercado se considera active cuando los precios de cotizacién estan facil vy
regu armente cigsponibles a traves una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios
u,ﬂe;an transacciones de mercado reales con la suficiente frecuencia y volumen para
proporcionar informacion para fijar precios de mercado.

{ransaccionss enire entidades bajo conirol coman

Las iransferencias de acivos entre entidades bajo control comin, incluyendo
transacciones con companias tenecoras intermedias, son contabilizadas inicialmente al
vaior en hizros del Banco que transhere los activos a la fecha de la transferencia. Si el
valor en hbro de os actives y pasivos transferidos difiere del costo historico del Banco
Malnz de las sntidaces bajo L,es.u'o. comun, entonces el Banco que recibe los activos y
oasvos los contabilizaran utiizando el costo histérico del Banco Matriz.

Nuevas Normas Internacionatas de informacion Financiera (“"NIIF") no Adoptadas.
Ads facha de los estados financieres consciidados existen NIIF no adoptadas que no han
sido aplicadas en su prepar ac;oﬂ.

o La version iinal dz la NitF 3 "in r:%’umentos Financieros” (2014) reemplaza todas las
arsicnes antericies de ia NIIF 9 emitidas (2009, 2010y 2013) v Comp[eta el proyecto

d\, reemplazo de la Norma Inte namonai de Contabilidad {* N‘C“} 39 “Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Madicidn”, Entre los efectos més importantes de esta

Norma esian;

- Nuevos reguisitos para la clasticacion y medicion de los activos financieros. Entre
olrus aspecios, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion para
activos financieros: costo amortizade y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias exstentes en NiC 39 de valores manienidos hasta su vencimiento,
vaiores disponibles para ia venta, prestamos y cuentas por cobrar.

Chirirs la volatilidad en ios resuliados causados por cambios en el riesgo de

cr cdi!::? da pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligacionss no se fecanacen an &l estado conisolidado de resultado del
PenoGo.

- Un enfoque substancialimenie reiormado para la conlabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gesiién de riesgos.

- Un nuevo mocelo de dewericro, basado en “pérdida esperada’ que requerira un
mayor reconacimientio operluno de lag pérdidas crediticias esperadas.
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La fecha efective para la 2 % icacin de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partr del 1 de eriero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

«  NHF 15 "Ingresos de Contraios con Clientes”. Esta Norma establece un marco integral
para ﬂetefm inar como, cuanto v 2l momeanto cuando el ingresc debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de
Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccién” y la interpretacion del
Comiié de interpiztaciones de las Normas Internacionales de informacién Financiera
COINIFTY 13 "Programas ve Fidelizacion de Clientes”. La NIIF 15 s efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.

Por la naturaieza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de
estas normas fendrd un impacio ax.i;,ona. de en los estados financieros consolidados,
aspecto que £sid en proceso de evaiuacion por la Administracion.

= NIiF 16 “Arendamienios’. Bl 13 de enero de 2016 se emitid la NIIF 16
"Arrendamienios’ ia cual reempiaza la actal NIC 17 "Arrendamientos”. La NIIF 16
alimina la clasiicacién oe los arrencamienios, ya sea como arrendamientos
operglives o arrendamientos financieros para el arrendataric.  En su fugar, todos los
arrendamientos son recanocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo & NIC 17. Los arvendamientios se miden al valor presente de los pagos futuros
de arrsndamienio v se upresenan ya sea como activos arrendados (activos por
derecho de uso) 5 junto con inmuebles, mobiliario y equipo.  La NIIF 16 es efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La
agopcian m‘{icipeda es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15
“Ingresos de Contratos con Chenles”

Ala fzcha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcion
de esta norma tendra sobre los estados financieros consclidados.

Adguisicion

EH 11 de marzo de 2015, Credomaue inwernational Corporation, una subsidiaria indirecta del
Banco. adquirié €l 160% e las accionas emitidas v en circutacion de COINCA Corporation Inc.
(“COINCA). Adicionalmeania, el 2 ds coepiiembie dge 2015, Corporacién Tenedora BAC
Credomatic S.A., una subsidiariaisciirecia del Banco, adquirié el 100% de las acciones emitidas
Y en circutacion de Medio de Pago MP, S.A. domiciliada en Costa Rica ("Medio de Pago™).

Los resuliados consolidados de CUHNCA v Medio de Pago han sido reconocidos en los estados
financieros consolidados a partir de dichas fechas. Al 31 de diciembre de 2015, la plusvalia de
$858,0438, producio de dichas adguisicionss consisten prmcspalmente del potencial de negocio
futuro de las companias acquiridas v de fas sinergias y economias de escala que se espera de
las operaciones combinadus del Banco v ias entidades adquiridas. La piusvalia reconocida no
es deducible para efecics fiscaies. El arecio de compra fue inicialmente calculado en
$10,545,748.
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Adquisisién, continuacion
La siguiente tabla resume la consideracion pagada por las adquisiciones y los montos de los
activos adquiricins v los pesivos asumidos a las fechas de adquisicion:

Ajusies de Valor

Valor gn Libros Razonable Vailor Ajustado
Valor razanzble de la cunsideracion pagais 10,545,748
Aciivos
Efectivo v equivaleniss de eleciivo 709,266 0 709,266
Cedificaiios de dendsna 7 154,206 0 7.154,206
Propiedad v equipos 796,365 0 796,365
Activos intangibles 0 1,858,223 1,858,223
Otros acitvos 4.979 906 (1,440} 4,978,466
Total de activos adguiridos 13,639,743 1.857.783 15,497,526
Pasives
Obligacicnes poi sayer 609,745 0 609,745
Otros pasivos 5,225.732 (25.638) 5,200,096
Towal de pasivos asumidos 5.835477 (25.638) 5,808,841
Aciivos netos adgulnidos _7.804.266 1,883,419 9,687,685
Plugvaiis 858,063
10,545,748

Velor razonabie de los activos adguiridos y pasivos asumidos

El valor razonable se define como &l precio que serla recibido para vender un activo o pagado
para tansferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies del mercado en la
fecha de medicion gue refizja los supuesios que un participante en el mercado usaria al fijar el
precio de un active o pasive. En algunos casos, la estimacidn del valor razonable requiere que
la administracion =fecliie sstimaciones sobre las tasas de descuento, los futuros flujos de
sfective esperados. fas condiciones del mercado y otros acontecimientos futuros que son muy
subjetivos por haturaleza v estan sujeios & cambios.

Los valoes estimados de los acivos acquiridos v los pasivos asumidos estan basados en
informacion disponible para realizar ics estimados a la fecha de adquisicion. El Banco
conswieia gue @ Informacion provisia es una base razonable para estirmar el valor razonable
de jos acuvos adguiidos v pasivos asumicos.

Los mztodos ullizawios para deterimiinar el valor razonabie de los activos importantes adquiridos
y los nasivos asumidos se describen a continuacion.

Efective v equivalentes de efectivo

El efeciivo y oo equivalentes de efective incluyen el efectivo y depdsitos en bancos, y los
depdsiios que generan mtereses. El efective v los equivalentes de efectivo tienen un
vencimaanio de 90 diag o 1menos e el momenic de su compra. Para instrumentos financieros
gue gon de corto plazo o que tienen fijacidn frecuente de precios y que tienen poco o ningun
riesgo se considsia que tienen un valor razonabie que se aproxima al valor en libros.

Relacicnes con chenias
Las reiaciones con olientes comerciales, miden el valor que tales relaciones tienen para el
Bancu, dada la histona de iujos de efectivo recurrentes por parte de los clientes actuales
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y la probabilidad de que esos clientes coniinlen generando flujos en un periodo futuro. El valor
razonable de estos activos intangibles se estimd utilizando la metodologia de exceso de
ingresos mult-periodo, cuyo supuesto esablece que el valor razonable de una relacidn con
clientes se puede estimar con base en 2! valor presente de los flujos futuros netos que se
recibirén sobre la vida del activo.

Mareas y nombres comeroiales

Una marca 0 un nombre comercial altamente reconocido en el mercado tienen un valor
considerable para una enidad. La determinacion del valor razonable de las marcas y nombres
comerciales considera, enire otros factores, las iasas comparables de la industria para cargos
por regalias y los ingresos totales iuturos provectados que generara el negocio bancario,

Administracion de Hissgos

La administracicn de riesgos es parie fundamental del Banco, para lo cual se cuenta con una
infraesiructura para la gestion de los riesgos de forma integral con el fin de asegurar el
crecimisnio responsable y costenible a raves del tiempo, mantener la confianza de sus grupos
de interas; asi coma para asegurar con razonabie certeza el cumplimiento de las metas a corto,
mediano y largo plazo, por medic de un balance entre el cumplimiente de objetivos v la toma
de riesgos, ahneados con & estraiegia corporativa.

El Banco esta expuesta a los siguientes nesgos provenientes de los instrumentos financieros:

+ Fiesgo de credilo,
Riesgo de liguidez,

s Hiesgo de mercado y
e Riesgo operalivo

@

Para ia gastion de dichos nesgos se ha deiimdo un marco organizacional fundamentado en las
regulaciones vigenies en la region sobre la administracién de riesgos. Este marco cuenta con
politicas, procedumienios e infraeswuciura humaria y técnica, para identificar, analizar y evaluar
los rigsgos; asi como para la fijgcion de timites y controles adecuados, el monitoreo de la
gestion de los nesgos v el cumplimiento de los limites definidos. Estas politicas y los sistemas
de adminisiracicn de rnesgo periodicamente se revisan, actualizan e informan a los comités
respectivos, a fin de que reflejen tos cambios en las condiciones de mercado, productos y

servicioz ofrecidos.

El Banca, a través de sus normas v procedimienios de administracion desarrolia un ambiente
de comirol disciplinado y constructivo &n sl que wdos los empleados comprendan sus roles y
obigasionas,

La admunisiracion v vigilancia periddica ce los riesgos se realiza por medic de los siguientes
érgancs de gobiemo corporativo, establecidos tanio a nivel regional comic en los paises

donde opara el Banco: Comité de Gestion Integral de Riesgos, Comité de Activos y Pasivos
(ALICOY, Comite de Cumplimiente, Comité de Credito y Comité de Auditoria.
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Riesgo de Credito

Ea el riespo de perdida financiera cue enfrenta el Banco si un cliente o contraparte no
cumpie con sus obligaciones contiaciuales, y se origina principalmente en los depdsitos
colocados, ias inversiones en valores y los préstamos por cobrar.

Para gcu el riesgo de crediio, las politicas de administracion de riesgo con relacién a
foe g.:rc amos establecen procesos v controles a seguir para la aprobacidn de préstamos
f il idadec crmd tlcns El Bemco es zruc‘[ura los niveles de riesgo crediticio aceptables a

Jf SGI0 pre J.Eildi i0 0 grupo de preszatarios y segmento geografico. Estos créditos son
controlades constaniomente v sugtos a una revision periddica.

;_9 exposicidn @l riespo crediticio es administrada a través de un andlisis periddico de la
bilidad de los presiatarios o presiz JEH’IOS notenciales, para determinar su capacidad de
go de capial e intereses. La exnasicion al riesgo crediticio es también mitigada, en
te, 2 frevas de la nblencion de r;cnant as colaterales, corporativas v personales.

1‘ u

_,,,,\.,.

,?*.:ag

i.a gestion credificia se realiza bajo politicas claramenie definidas por la Junta Directiva,
ievisadas v modificadas periodicamente en funcidén de cambios y expectativas de los
rmigrcados en que se acida, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacidn
i esias polnicas.

i Bance veng en uncionamienio una serie de informes crediticios para evaluar el
gesermpenc de su carlera. os requerimienios de provisiones y especialmente para
anuciparse a Svenios que puedan aiectar & condicidn de sus deudores.

Con relacion a las inversiones, &l Banco tiene un lineamiento de alcance regional que
define el periil generai que deie 1ener el poriaiolio de inversiones y esiabiece dos grandes
rwveles de jimites maximos para conrolar la exposicion de las inversiones; limite a nivel
de riesgo pans v riesgo emisor. Los limites de riesgo pais son establecidos con base en
escaia de @ahﬁcamon interna y medidos como porcentajes del patrimonio del Banco
me maontos absolutos. Ademas el fineamiento incluye las  atribuciones y los
mas de aprobacién de nuavos limites o aumentos & los ya existentes.

< oumplimienio de este linearmienio es monitoreado a diario por medio del Médulo de

Sorminisiracion v Control de Cartera de Inversiones (MACCH), herramienta interna que

;:.c-*'méie documentar todo el procesd de inversiones, incluyende nuevas aprobaciones,
rorementos o disminuciones de himite, compras y ventas y, ademds, controlar las
Aposiciones nor emisor y ia uilizacion de ias cuotas asignadas.

L2 Junta Directiva ha delegado la responsahilidad para el manejo del riesgo de crédito en
los Comitas de Crédito v de Activos v Pasivos (ALICQ), los cuales vigilan periddicamente
ia condicion iimanciera de los <deudores v emisores respectivos, que involucren un riesgo
Sz credilo paca el Barco.

Lo
N

S T 5 S




BAC INTERMATIONAL BAMNI, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panams)

Notas a los Estados Finansieros Consolidados

®)

Adm

Inistracion de Flesgos, continuacian
{nformacion de palidad de iz cartera

Catidad de carfera de depositos en hancos y valores bajo acuerdo de reventa

=i sanco manuene deposios colocados en bancos por $2,820,228,281, al 31 de
diciembre de 2075 (2014 $2 875,445,666). Los depbsitos colocados son mantenidos en
bancos cenirales y oiras insifiuciones financieras, 10s cuales en su mayoria cuentan con
cafificaciones de riesgo entie AAA vy B (o su equivalente), basado en las agencias
Standards & Poorg, Fitch Ratings y/o Moody's. Sobre el monto total de depositos,
gxcluyendo depodsitos en bancos centrales vy restringidos, al 31 de diciembre de 2015,
proimadarnente $258 milluses no cdentan con calificacidn de riesgo.

Lo valores by ecverdo de revenia se encuentran clasificades en su totalidad de
seuerdo con igs caliicacionss aswnadas por las agencias Standard & Poors o Fitch
Faings. La posicion de los mismos se resurme en conjunto con ia de las inversiones en

walorsas,

A 21 de diciembre de 2035, la wialidad de los valores bajo acuerdo de reventa y
depositos en bancos se encuentran al dia en el pago del principal e intereses.

Lairlad de carlera de inversiones y oiros activos al valor razonable

i Banco segrega fa cartera de inversiones y otros activos al valor razonable con cambios
e resultados ¢ Inversiones Cibpd;iimes para ta venia, Al 31 de diciembre de 2015, las
wersiones vy olro activos al valor razonable fotalizan $1.082,308,515 (2014
$1.,057,932,295).

* lnversiongs y olros actives al valor razonable con cambios en resuliados
Las mversiones v olros activos al valor razonable con cambios en resuliados se
arcuentran clasiicados en su tolalidad de acuerdo con las calificaciones asignadas
poy la agencia Siandard & Poors, en el rango BB+ a menos, por $30,614,924, al 31
de diciemibre de 2015 (2G4, $23,068,783), de los cuales corresponden a bonos de
gcb ierno 528,804,339 {2014, $5,483.767) v a otros instrumentos $810,585 (2014:
[.585,995).

Los atros activos af valor vazonalie con cambios en resultados incluyen instrumentos
“nancierns derivados, las cuales al 31 de diciembre de 2015 ascendian a $810,585
2014 $414 5985

La siguents abls muesuz ef andlisis de las exposiciones de crédito de contraparie
crocducio de operasiones ¢on insirumeanics financieros derivados. Las operaciones de
derivados el Banco son gencalmendie garantizadas por dinero en efectivo. La
wialidad e los instrumentos financieros derivados del Banco son transados en
nercados exirabursétiles ("Over-the-Counter”). Para una mayor discusion de los
Listrurnenios financieros derivados, ver la Nota 25.
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2015 2014
Vel Valor Valor Vailor
Nogianat Hazonahle Nocional Razonable
ACtivos 33.889 736 810,585 33,664,262 414,699
Pasivos 28,562 166 403,299 49,535,129 1,292,150

° inversiones digpenibles para la venia
AL31 de diciembre de 2015, los instrumentos financieras disponibles para la venta al
velor razonable ascendiz~ a £1,042,832,935 (2014: $1,020,619,439).

Al 31 de diciembra de 2015, los mstrumentos financieros disponibles para la venta al
costo por $8,860.656 (2014: $§2.243,073) son excluidos de los siguientes andlisis de
riasgo. Mayor delalle de los instrumentos financieros disponibles para la venta al costo
se encuenta en la Noia &

AL 31 de diciembre o2 2015, ias inversiones en valores y otros activos medidos al valor
razonable incluidas en este anassis de riesgos totalizan $1,073,447,859 (2014:
$1.048,869.224),

La calidad del créditc de insirumenics de liquidez e instrumentos financieros se monitorea
segun la caificacion de riesgo inteinacional del emisor proporcionada por la agencia
Standard & Foors; el siguiente cuadiz resume dichas calificaciones:

2015 2014
Inversiones en Inversiones en
Yalures bajo vaiores y oiros Valores bajo valores y otros
acuerdos de activos al valor acuerdos de activos al valor
revenia razonabte revenia razonable
Gobigrnos v Agencias
Ahs G 218.788 0 8,219,551
RTa1G) 4 33,879,424 0 98,343,261
BV 0 0 0 3,032,090
Rango BB« a menos 12842 209 500.436.654 10,687,527 514,863,589
Sin calificacion 13,763,875 49.911.149 4] 0,988.623
Toial Gobiernos y Agencias 31.708,084 644,446,015 10.687.527 634,454,114
Covporativos
As 4,027,240 0 14,118,890
A 177,054,421 G 126,782,673
e 8.944,195 a 83,412,325
82,888,949 ¢] 34,898,355
28,264,140 0 3,876,028
Sinian 22,153,300 0 65,857,250
Pange BB« a mencs 77,170,389 8] 15,228,300
Zir calificanon 28.499 210 _9.587.498 70,061,287
Total Corporativos 420.0061,844 9,687,498 414,235,108
Teiz! de instrumenicos 1,073,447 859 20,375.025 1,048 680 200

Las mversiones disponibles para 1a venia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
encueniran al dia y no presenian deterioro.
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&

Corporativos

Se evalvan Uimestralments con ase en elementos cuantitativos (estados financieros)
y cualitativos (sector econémico, administracion, participacion de mercado, entre otros
aspectos). para otorgar una calificacion de riesgo, que permite segregar el portafolio
en Satisfaciorio, encion Especial y Deteriorados (Sub-estandar, Dudoso, Pérdida).
matos vlimos tienen un mivel de riesgo elevado y pueden tener una alta probabilidad
de incumphmienic o perdida total, por lo cual su provision es cuantificada en forma

chividual,
A continuAcidn se definen las calificaciones de riesgo para la cartera corporativa:

Satsiactorio:

Los préstamos considerados de “riesgo satisfactorio” se dividen en categorias
adicionales, principalmente con base en la solidez financiera del prestatario y su
capacidad de atender ef servicio de ia deuda.

- Mencion especial:
l.a definicidn del Banco de una cuenta de lista de observacion es aquella que
considera que exisie la posibilidad de preocupaciones futuras surgidas en caso
de gue se materialice cierio aventc o eventos, 0 en caso de no revertirse cierta
iendencia

- Sub-sgiandar
Un prestamo con debilidadas cradilicias bien definidas que han continuado
durante un tiempo, que constituyen un riesgo crediticio indebido e injustificado,
cot una exposicion potencial y debilidades que de no revisarse o corregirse,
podrian reilejarse de manera negativa.

Se detfinen depilidades crediticias cuando el clienie no es capaz de enfrentar su
dgeucia actual en su totalidad dadas su falta de solvencia y de capacidad de pago.
Esto se determina corn un znalisis de sus estados financieros, mas un analisis
rualitaiiveo del area de oredito que conoce al cliente y su entorno.

£n {eamines de tiempo, el Bance reajusta la categoria de riesgo una vez que se
detacta el deizioro, ya que ¢sto permite tomar acciones correctivas inmediatas.

Budeso:

Un wredito con debildades suficientemente bien definidas que resulte
cucsiivnable su evenlual iquidacton completa, con base en datos, condiciones y
valores existentes, aun cuando existan ciertos factores gue podrian mejorar el

asiado del oradito,

La recuperacion de e deuda en su totalidad es muy cuestionable dado el
avanzace nivzi de detenore de la condicion financiera del cliente. Es el paso
antarior a la perdida.
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- Pérdida:
Los cigditos clasificados como pardida se consideran incobrables y de tan poco
valor gue no se justifica su persisiencia como activos descontables.

Esta clasificacion no zignifica que el crédito no tiene ningln valor de recuperacion
0 salvamento. sino que €8 poco practico o deseable aplazar ia cancelacion de ese
active, hasicamente sin valor, aun cuando se pueda lograr una recuperacion
parciat.

»  Banca de sersonas y PYMEs
La calidad dei credito ded portaiolio e préstamos personales, hipotecarios y PYMEs
se rmonitorean con base en la evolucion de una serie de indicadores primarios de
calidac de cartera como son morosidad, porcentaje de cartera deteriorada vy
composicion por vel de Loan 1 Value "LTV" para los préstamos con garantia real
(el LTV mude el valor contable en tibros del préstamo como porcentaje del valor de la
propiedad gue garantiza ¢l prestamo, este indicador se actualiza mensualmente).

En tarjetas de credilo el compaortamienio de mora histérica, pagos y utilizacion son los
lactoras utiizados para monitorear la calidad de la cartera,

Por watarse de wno de los produclos con mayor relevancia, se cuenta con una
caiificacion de riesgo por morcsidad que es actualizada mensualmente,
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La siguienie tabla presenta los saldos por cobrar de la cartera de préstamos de acuerdo
a las categorias de rizsgo:

2318 2014
Compromisos de Compromisos de
creditos y créditos y
Presiamos garantias Préstamos garanifas
Préstamos a vaior vazcnable
Al dia (hasta 30 dias) 17.379.905 g 10,774,742 0
Mas de 365 dias . 0 G 32,562 0
Valor en libros neto, prestamos 2 valor
razanable -, L7.379905 - Q __ 19857304 S !
Préstamos a costo amortizade
Corporatives 11}
Satisfactonc 4.838.758.5% 401,969,527 4,148,428,173 412,206,531
Mencion ezpecial 71213162 1.533,898 102,840.701 3,398,922
Sub-estandar ZR579.678 G 22,708,332 0
Dudoso 5368 66t 0 7.300.834 0
Pérdida L.591.865 1.143 10,892,577 2.535
Monto bruio 4 850,806,500 403,504,568 4,201,479.617 415,607,988
Provision oo deterioro (22.955,38% (126.458) (28,522 738 (289.031)
Valor en libres neto 4.935.543.710 403.478.11C 4,261,856,878 415.318.957
Banca de Parsonas y PYMEs
0 a 30 dias 7.876.460,595 46,676,920 7.030,419,553 38,729,571
31 289 dins 139,087,997 o] 137,781,201 0
490 a 120 diss el R Cich 0 35,177,087 0
121 a2 180 dizs 0 42,996,994 0
181 a 365 dias 0 15,387.049 G
Mas de 385 dias 0 18,756 952 ______ 9
Manto brutoe 48,676,820 7.280,5618,836 38,729,571
Provisidn por deterioro (11.440) (130,893,5€2) {42.281)
Valer en libras netn 46,665,480 7.149,825.274 38,687,290
intereses vy comisiones no devengadas,
netas (52 448 35 0 {47.478,285) 0
Valor =n libres neto, préstamos a costo
amortizado 12,877 450,143 500 11,364,305 867 454.006.247

1} InCtuy: adendamentos. neics de wtetehng. da clivrisd oL o8

A continuacion, se detalian ios faciores que el Banco ha considerado para determinar el

deteriore de su cartera de cradifos;

«  Detericro en présiamos

La Administracidn determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguicnies criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimienio contraciual en el pago del principal o de los infereses,
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;
- Incumplimienio de los termunos y condiciones pactadas;
inicracion de un procedimienio de quiebra;
- Detenorc de la posicion comoelitiva del prestataric; y
Detenoio en ¢l valor de la garantia.
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Morosos pero ne deteriorados

Son considerados en morosidadt sin deterioro; es decir, sin pérdidas incurridas, los
prestamos e inversiones que cusnten con un nivel de morosidad menor a 90 dias de
alraso y gue no califiqusn como individualmente significativos con calificacion de
resac sub-estandar o peor, v que no hayan sido renegociados.

restamics reesty scturadss
on aquellos que debido a dificuitades en la capacidad de pago del deudor se les ha
documeniado iorinalmenie veriaciones en los términos originaies del crédito (plazo,
pian de pago, v garantias).

Gy 0

Lastgos

el Banco fevisa mensualmenic su cartera deteriorada para identificar aquellos
creditos gue ameritan ser casiigndos en funcion de la incobrabilidad del saldo y hasta
por el monto en que las garantias reales no cubren el mismo. Para los préstamos de
consumo, tarjeta v PYME no garantizados, los castigos se efectéan en funcion del
nivel de morosidad acumeiada. En el caso de préstamos hipotecarios, consumo y de
PYME gerantizados, el casigo se efectta en funcion del nivel de morosidad
acuimuleda vy por 2l monic estimado en que las garantias no cubren el valor en libros
del crédiio.
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A continuacion la carlera de préstamos deteriorada y no deteriorada segun categoria de

rasgo:
2015 2014
Compromiscs Compromisos
de creditos y de créditos y
Prasiamos garantias Préstamos garantias
Frisiamos a vales aronabie
Cartera al diz y no deteriorada )
A G st U dResi it 379,905 G 19,774,742 0
Cartera doeteriarada
as e 307 ha g 0 82,562 "]
Valer en libros neio. préstaimos a valor razonzble (17,278,905 S | ....19.857.304 .0
Préstamos a costo amortizado
Corporativos
Cartera zl dia y no deteiiorada
Satstacting 4825407192 401.720.445 4,123,689,278 412,205,85%
Mencian sspanial ___£1R%4443 1.527.405 &1 .966.160) 3,401,458
Tolal 4.2%7.001,635 403,247,850 4.215,645.428 415,607,417
Carira on mora 30 a 36 pero no detestorada
& 3 2058522 4] 18.676,677 4]
e e g 209,801 g 5,468,289 v}
3,868,393 9] 25,144 9868 D
Sartera Indiviguzl Deteriorada
St estarise 13 369,488 9] 22.453,934 a
Cudaso £,912.533 0 6.703,369 4]
Pérditda 5730255 Q 9,039,064 0
Yozl 18,021 874 4] 38.198.367, 4]
Cartera Colectiva Deforivrada
L 1 10,392,817 249,082 5,062,218 571
secial 11y &,708.918 106,493 5,216,252 0
i 1 218,191 0 254,398 ]
453.728 0 306,465 0
Seiids 1852310 1,143 1,353,513 0
Tota! 22617 9G4 356,718 12,492,846 571
Total corporatives . 403 604 568 4,281.478.617 416,607,988
Pravision para deloriove
indahead 5.838,518) 4] {14,973,054) a
Colattiva (18.127.370) {126.458) {14,549, 686]) (289,031)
Total provision parg delesiore, préstamos
coiporatives 1474,965,888) {126.458) (29.522.739 289.031)
Banca de Perzones y PYMEsS
Cartzra at tdha v no deleriorada
G i 7.769.013.914 46,238,820 6.942.654,193 38,672,674
Caiiera en mora 30 a 90 pero no deioriorata
B e (22,758 a £50,769,385 0
831 8 G0 diag 47,265,388 4] e 36,986,583 . ¢ |
Totat 129.488.146 Q 127.745,968 Q
37,446,631 438,100 87,568,360 56,897
4,609,851 o] 10,035,233 0
B2IT.BN 0 35,177.087 0
15.019.8951 0 42,896,994 0
11091 462 0 15,387,049 0
103,841 062 3] 18,756,952 0
i2.926.788 438100 209.918,675 56,897
Total aves oo porsonas v PYMES G.i21.128.848 48,676 920 7.280,518 838 38,729,671
Provisicn  cotvetiva pare deteriore. banesa de
personas v PYMEsS 1127 056,600} {11,440) {130,693,562) {42,281)
Interesas y comisionss no devengadas 152, 148,352) 8] 47.478.285) e
Valor en libior ~olo, prestamos a costa amortizado 12,877,457,606 450,143,580 11.364,303.867 454,006 247

L1 by

i

JRIACIORDS QuE S& encuettian 2l dia v que por politica <2 la Administracion se presentan bajo esta categoria hasta que cumplan
vinsites de clasificarse coma no detecarado
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(5) Administracién ds Riesgos, continuacion
A continuacion se presenta la cariera de presiamos reestructurados:

37 Jde diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Compromisos Compromisos
de créditos y de créditos y
Prasiamos garanting Préstamos aarantias
siuttuendas

ulturada al dia 139,719,452 410653 109,475,088 56,897

i adda en mora mayer o 40 s 1 598 280 a 8,526,980 Q
s GRnHI _4118.383.105) (274) {13.113,579) 2,928)
Présiamos reesiruciurados, netos 132,935,627 410,379 .. 104,886.499 53.969

A continuackin se prasenta un analisis de los montos brutos y netos {de provision por
deterioro) de préstamos y compromisos de créditos y garantias con deterioro de forma
ndividual v de forma coleciiva:

L 2015 2014
Compromisos de Compromisos
créditos y de créditos y
Piistamos garaniias Préstamas garaniias
Bruto Neio Bruio Neto Bruto Neto Bruto Neto
Créditos detericrados
Corporativos
Cartera Individual
Deteriorada
Sutr-estandar 305,369,471 32076421 8] 0 22,453,934 18,182,199 0 0
Dudoso 4.912,933 4178072 0 0 6,703,369 4,989,131 G 0
Pérdida 5.739.255 4,512 644 0 &) 8,039,084 2.910.374 o] 0
Total 46,021,678 41 967 137 8] ¥ 38,196,367 26,091,704 0 0
Cartera Colectiva
Detericrada
Satisfactorie i1 10.392.8%7 10.322,682 240082 248,891 5,062,218 5,044,582 571 571
Mencion especial (11 a7 8151888 108,493 105822 5,216,252 4,264,022 0 0
Sub-estdrdar 1210191 840,820 0 0 254,398 194,433 0 0
Dudoso 453 728 281,402 & 0 606,465 372,694 0 0
Pardida 1,852,310 569,880 1,143 664 1,353,513 453.234 0 4]
Total 22 617 064 2007A.873 3BB,718 355,377 12,492 846 10.928.965 571 571
Banca de Personas y PYMEs
Cartera detericrada
De 0 a3 dias WY ASG.551 85,156,082 438,100 438,013 87 565,360 84,444,367 56,897 53,970
De 31 a g0 dias 5,603,851 7.487.618 0 0 10,035,233 6,813,756 0 0
De 91 a 120 dias 33,217,831 19.185,623 0 0 35,177,087 16,454,858 0 0
De 121 & 180 dias 45 018,9501 16415014 [ 0 42,996,994 14,210,620 Q o]
De 181 a 385 dias 1 0 Q 15,387.049 B.224 528 o 0
Méas de 365 dias 0 i 18,756,952 9.465,137 0 Q

Total

438,100 438,013 208918675 140,213.3668 56,897 53.870
Total créditos detevicrados

7a4.818 723390 260,607,888 177234030 57468 54.541

(1) Incluye operacionss gu
clasifizarse como 10
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&)

Base de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados, continuacion

()

Uso de estimados y juicios

La preparacidon de los estados financieros consolidados del Banco requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los monios de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Estos ademas requieren que la
Administracion aplique su criterio en el proceso de aplicacion de ias politicas contables
del Banco.

L.z informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbre y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més importante sobre

103 Montos reconocidos en Ins estados financieros consolidados es revelada en la Nota
£

[

Resumen de las Principales Polfticas de Contabilidad

Las politicas contables gua se exponen & continuacién han sido aplicadas uniformemente en
todos ios periodos presentados en estos estados financieros consolidados por todas las
entidades.

(@)

Bases de consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El confrol existe cuando el
Banco tiens ia faculiad, direcia o indirectamente, para regular las politicas financieras y
speraiivas de una eridad nara obtzner beneficios de sus actividades.

Para delerminar el control son tomados en cuenta los derechos de votacién potenciales
aue actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza 2l control hasta la fecha en gque cesa el mismo.

EBaidos y Transacciones Eliminadas en Ia Consolidacion

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos; asi como, los ingresos y gastos en
transacciones entre ias subsidiarias. También se eliminan las pérdidas y ganancias que
sutfan de transacciones intragrupo que se reconozcan como activos y pasives. Las
policas contables de las subsidiarizs se han modificado en los casos en que ha sido
necesario para asegurar la uniformidad con las potiticas adoptadas por el Banco.

Cambios en la propiedad en subsidiarias que no resuite en un cambio de control
Las {fransacciones con participaciones no controladoras que no resulten en pérdida de
control se contabilizen como ransacciones de patrimonio; es decir, como transacciones
Son i0s propistarios en su calidad de tales. Cualquier diferencia entre ef valor en libros de
& paiticipacion y el monto de 2 transaccion es registrada como un ajuste en las utilidades
no distribuidas.
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Resumen de las Principzales Politicas de Contabilidad, continuacidn

(b)

(c)

Disposicién de subsidiarias

Cuando el Banco deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control,
reconociéndose el cambio en el importe en libros en el estado consolidado de resultados.
I valor razonable es el imporie en libros inicial a efectos de la contabilizacion posterior
de ia participacion retenida como una asociada, negocio conjunto ¢ activo financiero.
Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en otro resultado integral en
relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Banco hubiera vendido directamente
los activos ¢ pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes previamente
reconocidos en otro resuliado integral se reciasifiquen al estado consclidado de
resuliados,

Transacciones y salcos en monedas extranjeras

Transacciones y balances en monedas extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la moneda
juncional a la tasa de cambio vigente a ia fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por conversiéon de moneda exiranjera son reflejadas
en las cuentas de olros ingresos u o0iros gastos en el estado consolidado de resultados.

i.a piusvalia v los ajustes al valor razonable resultantes de la adquisicion de una entidad
gxiranjera son tratados como activos y pasivos de la entidad extranjera y, por
consiguienie, son convertidos a las tasas de cambio vigentes al cierre de cada periodo.

Subsidiarias def Banco

La situacién financiera y los resultados de las subsidiarias del Banco que tienen una
moneda funcional distinta de {a moneda funcional del Banco son convertidas a la moneda
de presentacion corno sigue:

¢ Activos y pasivos: a la tasa de cambio vigente del cierre del pericdo.
= Ingresos y gastos: a la iasa de cambio promedio del periodo.
« Cuentas de capital: a la tasa de cambio histérica.

i ajuste por conversidon resuliante es levado directamente a una cuenta separada en la
seccion de “Patrimonio”, bajo el rubio de “ciras utilidades integrales”.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza vy proposito de la adquisicion del activo financiero. Las clasificaciones
efactuadas por el Banco se dstallan a continuacion;

Acuerdos de recompra y reventa de tifulos valores

Los valores compradios bajo acuerdos de reventa y los valores vendidos bajo acuerdos
de recompra generalmente se contabilizan como fransacciones de financiamiento
garantizadas vy se registran al monto en que los valores fueron adquiridos ¢ vendidos méas
niereses acumulados. £l Banco tiene la politica de tomar posesion de los valores
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

comprados bajo acuerdos de reventa. El Banco evalla el valor de mercado de los valores

comprados y vendidos vy obiiene o libera garantias de las contrapartes cuando es
apropiado,

Inversiones en valores

Las inversiones en valores son clasiiicadas en una de las siguientes categorias con base
en la intencién de la Administracidon de generar una ganancia con las fluctuaciones en el
precio del instrumento, o de venderlas eveniualmente.

» Inversiones y otros activos a valor razonable con cambios en resultados.
En esta caiegoria se incluyen inversiones en valores adquiridas con el propdsito de
generar una ganancia a corio plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento,
e instrumentos financiero derivados. Estos instrumentos financieros se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable se presentan en el estado
consolidado de resultados.

Mayor detalle de instrumentos financieros derivados se incluye en la politica contable

£

g

¢ inversionas en valores disponibles para la venta
tin esta calegoria se inciuyen aqueilas inversiones en valores adquiridas con la
intencidén de manienerias por un periode indefinido de tiempo. Estos instrumentos
financieros se presentan:

- Asuvalor razonable y son vaiorados a los precios cotizados de mercado. En caso
que en un precio de mercado no esié disponible, el valor razonable es estimado
usando el precio de mercado de un instrumenio similar. En los casos en que los
supuestos significativos de la valoracién no sean directamente observables en el
mercado, los insirumenios son valorados utlizando la mejor informacion
disponible para estimar el valor razonable. Los cambiocs en el valor razonable son
recenocidos en el esiado consolidado de utilidades integrales. Estos instrumentos
pueden ser vendidos previa aprobacién del Comité de Activos y Pasivos (ALICO)
del Banco para cubrir necesidades en el manejo de la liquidez del Banco o para
generar ganancias.

- A su costo historice, en el caso de instrumentos de patrimonio, cuando no tengan
un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no
pueda ser vaiorado con fiabilidad. Dichos instrumentos financieros consisten en
pariicipacionas sobre entidades en las que el Banco no ejerce influencia
significativa n: fiene conirol.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venla
El Banco evalia a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de deterioro en las inversiones disponibles para la venta, Se incurre en
una pérdida por deterioro det valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de unc o mas evenios que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un "evenio gue cause la pérdida”), y ese evento (0
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacién

eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ias inversionss disponibles para la venta, que pueda ser estimado con
frabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los emisores estan experimentando dificuftades financieras importantes, impagos o
retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una
situacion de quiebra o en cuzlquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando
datos observables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracion

en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en fas condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resuliados.

Si en un pericdo subsiguienie, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de ta pérdida por deterioro reconocida en el resultado
dei periodo, la pérdida por dsterioro se reversara a través del estado consolidado de
resultados. Cualguier recuperacion subsecuente en el valor razonable de un instrumento
de capital sera reconocido en e estado consolidado de utilidades integrales.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
glectivo, excepto cuando exisien pasivos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resuliados.

Heconocimisnio, baja y medicion

Las compras y venias de instrumenios financieros en forma regular se reconocen en la
izcha de la transaccion, ia fecha en ia cual el Banco se compromete a comprar o vender
el instrumento financiero. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonabls,

Los costos de transaccion se imputan a gasios en el estado consolidado de resultados
cuando se incurre en ellos para los actives y pasivos financieros a valor razonable con
cambio en el estado consolidado de resultados, y se registran como parte del valor inicial
ael instrumento en &l caso de aclivos y pasivos a costo amortizado y disponibles para la
venta. Los costos de transacciones son costos incrementales en los gue se incurre para
adguirir activos o vender pasivos hinanciercs. Ellos incluyen honorarios, comisiones y
oiros concepios pagados a agentes, corredores, asesores e intermediarios, tasas
esiabiecidas por agencias reguladoras y bolsas de valores; asi como impuestos y otros

derechos. S
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(d)

Los activos financieros se dan de baja en el estado consolidado de situacidn financiera
cuando los derechos a recibir flujos e efectivo de las inversiones han vencido o se han
tiransferido y el Banco ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su fitularidad.

Con posierioridad al reconccimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros clasificados a costo amortizado se miden con base al método de interés
gfectivo. |.os intereses devengados se registran en la cuenta de ingresos o gastos por
intereses.

Compensgacidon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por un neto
en gl estado consolidado de situacidn financiera, cuando existe un derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos, y el Banco tiene la intencién de
liguidar por ei neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

Présiamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y son originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los iniereses y comisiones no devengadas
(cuando aplica) y la provisidon para pérdidas en préstamos, excepto por aguellos
prestamos para los cuales se haya clegido la opcidn de valor razonable. Los intereses y
cornisiones no devengaaas se reconocen coimo ingresos durante la vida de los préstamos
utifizando el método de interés efectivo.

U

ara efectos de administracion y constituir una provision los productos se clasifican en:
corporativos, pequena y mediana empresa (PYMEs), autos, tarjetas de crédito,
oersonales, hipotecarios, arrendamientos o compromisos de créditos y garantias, segin
se delinen a continuacion,

Corporativos v PYRIEs

.os clientes coiporativos y PYMEs se definen, en términos generales, como entidades
nscrias y no inscritas (por ejemplo sociedades, companias de responsabilidad limitada,
companias limitadas por acciones, corporaciones) y propietarios Unicos o que trabajen
DO cuenta propia, que usan lineas de crédito para efecios de negocios. Los clientes
corporativos y PYMESs deben segmentarse an tres categorias separadas, segun se detalla
z continuacion. La segmeniacion de i0s clientes en estas categorias se basa en las ventas
y ia exposicion de crédito del cliente con el Banco. La exposicién de crédito total
consolidada con el chiente debera aparecer solo en una categoria.

= [inprasa pequena - Enudades iegales u olras entidades que empleen productos

comerciales o achvos de iinanciacion para usos comerciales donde la exposicion de
cradito es menor a $350,000 v las ventas anuales inferiores a $1 millén.
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Resumsn de ias Principales Poiiticas de Contabilidad, continuacion

» [Empresa mediana - Eniidades legales u otras entidades que empleen productos
comerciales 0 aclivos de financizcion para usos comerciales donde la exposicion de
credito consolidado es mayor a $350,000, pero menor a $1 millén y las ventas anuales
son menores o iguaies a $10 millones.

e Empresa corporaiiva - £ntidades legales u otras entidades gue empleen productos
comerciales o aciivos de financiacion para usos comerciales en donde la exposicién
de crédito consolidada es mayor a $1 millén y con ventas anuales gue superan los
$10 millones.

La clasificacion de la cartera de pristamos se asigna por el monto original del crédito
aprobado.

Artos

Guenia con un calendario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original;
no hay mas desembolsos sin conirato adicional y su objetive principal es otorgar
financiamiento para la compra de vehiculo, sea nuevo o usado.

Tarjsta de Crédiio

Tiene un limiie de créditc dei cual un cliente puede continuar desembolsando sin
rizcesidad de mas contratos y el monto adeudado al final de un ciclo se utiliza para
calcular un pago minimo.

Fersonaies

Cuenta con un calencario de amortizacion acordado para pagar todo el préstamo original;
no hay mas desembolsos sin conirato adicional y su objetivo principal es otorgar
financiamiento a personas para fines diversos.

Hipoiscarios

Froducto hipotecario en el que el propdsito del préstamo es otorgar financiamiento para
la compra de pienes raices {viviendas familiares) garantizado mediante una hipoteca
sobre bienes raices residenciales que el prestatario provee. Cuenta con un calendario de
ainctizacion acordado para pagar todo el préstamo original; no hay mas desembolsos
sin centrato adicional.

Arrendamienios )

Mecanismo de financiamiento para la adquisicion de activos mediante un contrato. El
airendador se compromete a iransferir temporalmente el uso y goce de un activo a la otra
parie, denominada arrendaiario. El arrendatario a su vez, esta obligado a realizar un pago
por el aprovecharmiento del aciivo. Esta definicion abarca tanio el arrendamiento
financiero como arrendamienio cperativo.

Campromisos de créditos y garantias

Carias de credito, garaniias financieras y compromisos contractuales para desembolsar
presiamos. Los compromisos fuera del estado consolidadoe de situacion financiera estan
sujetos a las ravisiones individuales vy son analizados y segregados por riesgo de acuerdo

& calificacion interna de riesgo dei cliente.
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(e)

Provision para deterioro de activos financieros

Bl Banco evalia en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si existe
svidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufride pérdicas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida por deterioro del valor si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después det reconceimients inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”,
y ese evento (0 eventos) causante de |la pérdida tenga un impacto sobre los

ilcs de efectivo futuros estimeados dal activo financiero o del grupo de activos financieros
Gue nueda ser estimado con Habilidad.

entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los ceudores o un grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras
mporiantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad
de gue requieran una recrganizacion financiera, y cuando daios observables indican que
existe una disminucion susceptible de vaioracion en los flujos futuros de efectivo
esiimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones
Conomicas gue se correlacionan con impagos.

Lina vez que un ackvo financierc o un grupo de activos financieros similares se han
detericrads, 1os ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado
adarg desconar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original (contractual) del préstamo.

Las pérdidas por ceterioro se determinan utilizando dos metodologias, es decir,
inclividualmente para los présiamos gue son individualmente significativos vy
colectivameriie para (os prestamos gue ho son individualmente significativos.
Frestamos evaluadss coleciivamenie

La provision para ta cartera de presiamos homogéneos se establece con base en
wyaluaciones conjunias del portaioko segmentado generalmente por tipo de producto. Se
utilizan modelos de pérdidas incurridas para estos segmentos que consideran varios
factores incluyendo, pero sin estar imitados a, la experiencia de pérdidas histdricas,
curplimientos ¢ adjudicaciones de bienes cuantificadas con base en la experiencia,
mora, condiciones aconomicas y puntajes de crédito. Estos modelos de pérdidas
ourtidas en productos de consumo se actualizan periddicamente para incorporar
informacion que refleie el ambiente econdmico actual.

L= provision para pérdidas en présiamos representa el mejor estimado de las pérdidas
argnies en la cailere de créditc. El método para calcular las pérdidas incurridas
capende daliamano, ol tipe v las caracteristicas de riesgo de los productos.

E

L.os wipuestes, estimaciones y evaliaciones subyacentes ulilizados para cuantificar [as
nerdidas se actualizen continuamenia, por lo menos de forma trimestral, para reflgjar las
condiciones del entorno.
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Modelo de Provision para Préstamos Homogéneos (PYMEs, autos, personales, tarjetas
de crédito, hipotecarios y arrendamizntos)

Los préstamos que son de naturaieza homogeénea (por ejemplo, con perfil de riesgo v
rmonios sirnitares) se agrupan y evallan de manera colectiva por deterioro (nivel de mora).

e uulizan diferentes modslos para determinar la provision para pérdidas en grupos
hamogéneos de préstamos’ of modelo de tasa de progresién (PYMESs, tarjetas de
credito, autos, personales y arrendamientos) y el modelo de recuperacién de garantias
{Fipotecarios).

El modelo de tasa de progresion que se utiliza para calcular sus niveles de provision se
bzsa en el porcenta)e observado hisidricamente de las carteras en cada rango de mora,
cors un promedio ponderado de varios meses (segan el producio) en cada nivel de mora
hasta reflejarse como pérdida del portafolio.

L2 metedologia de provision para présiamos hipotecarios se fundamenta en dos
componentes:

= la tasa de perdida incurrida, la cual es la tasa observada a la cual va a tender a
avanzar par cadsa rango hasta legar a 180 dias de atraso.

= iz tasa de recuperacion de un prestamoe una vez éste cae en pérdida.

La provision de los préstamos reestructurados con deterioro es calculada utilizando el
valor presentz de los flujos futuros esperados descontados a fa tasa de interés efectiva
fiet prasiamo antes de la reesiruciuracion.

Los poriainlios comerciales remanentes se evallan individualmente y se separan en dos
sub-categoriag: deteriorados y nc detericrados. Se definié como incumplimiento la
calificacion sub-estandar.

Modelo de Frovision de Individualmente Significativos con Deterioro
Lus prestames comesciales mayores a $350,000 con calificacion de riesgo sub-estandar
O Mayor son sujeios a evaltaciones individuales por deterioro con base en flujos de

b
SraCiivo.

=1 ¢ase de gue se dstermine gue un prestamo corporativo se encuenire deteriorado, se
debe deierminar incividualmenie el monio del deterioro, con base en alguna de las
siguientes metodologias: valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados
desconiados a la tasa efectiva de interés criginal (contractual); valor de mercado del
prestamo, o el valor razonable del colateral en el case que esa sea la forma de
recuperacidn del présiamao.
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora
comn la diferencia enire el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
etectivo futuros estimados (sin tener en cuenia las pérdidas de crédito futuras en las que
ne se haya incurrido; descontado al iipo de interés efectivo original del activo financiero.
El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenia de provision para peérdidas. Si un préstamo ¢ una inversion mantenida hasta
vencimiento tiznen un tipo de interes variable, la tasa de descuento para valorar cualquier
pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo
con el contrato. Conio mediaa préaciica, el Banco puede estimar el deterioro del valor en
funcion del valor razonabie de un instrumento utilizando un precio observable de
marcado.

Modelo de Frovision de Presiamos Corporativos sin Deterioro

Cada cliente corporativo se evalia individualmente en forma regular (minimo anualmente)
y 5e le asigna una categoria de riesgo, la cual estd asociada a un nivel de provision para
pardidas. [l nivel de provision pare calificaciones de riesgo Satisfactorio y Mencién
Especiai se calcula con base en fa informacion histérica de tasa de deterioro de
calificaciones observada para cada rivel de riesgo (pérdidas incurridas no identificadas).
FPara las calilicaciones Sub-estandar, Dudoso y Pérdida se aplica una tasa de
racuperacion histérica observada.

feversion por deterioro

Sien un periodo posiarior, el imporie de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descanso se puede atribuir objetivarmenie a un evento ocurrido después que el deterioro
32 Naya reconocido (comoe una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién del
deteroro reconocids previamente se reconocerd en la cuenta de provision para pérdidas
e prastamaos,

Frgstamos reestruciurados

Los présiamos reestructurados son aquellos a fos cuales el Banco les ha hecho una
concasion de caracter permanente debido a algln deterioro en la condicién financiera del
deudor, Estos prestamos una vez resstruciurados se mantendran con la calificacién de
[35g0 @signada a esé deudor al imomento de su reesiructuracion, cuando el deudor
demusstre eni un periodo prolongado mejoria en su condicién crediticia posterior a la
reesuvuciulacion, la calificacion de riesgo podra ser modificada, sin perder su condicion
de reastyuciurado.

Sresiamos sdquiricos con delerioro

Al adquirir créditos con deterioro, las pérdidas incurridas son incluidas en la estimacién
az flujos de efectivo «l calcular la tasa de interes efectiva; por lo que, los flujos de efectivo
ssuinados son determinades sobre la base de los flujos esperados posterior a la
deduccion por pérdidas incurridas en préstamos, y no sobre ia base de los flujos
conlraciuales del prestamo.
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La re-estimacion de fiujos de efectivo esperados se realiza tanto de manera individual
{vorporativos) como colectiva (PYMEs, autos, personales, tarjetas de crédito, hipotecarios
v arrendarmientos). Cuando 10s prestamos adquiridos con deterioro son producto de una
compinacion de negocios, el ingreso por iniereses y las provisiones por deterioro del
adquirido difieren en ios estados financieros consolidados del adquirente. Por lo tanto, se
podrian requerir ajustes de consclidacion hasta que los préstamos adquiridos con
deterioro sean dados de baja. Las modificaciones en los flujos de efectivo esperados
generalmente son presentadas como parte del ingreso por intereses, a menos que haya
evidencia de detericro posigrior, en cuye caso las modificaciones generalmente son
reconocidas en la cuenta de provision para pérdidas.

Provisicn para pérdidas en présiamos y compromisos fuera del estado consolidado

de stiuacidn financiera

L& provision para perdidas an préstamos y la provisién para compromisos fuera del

681’8.@0 consoldado de situacion financiera son los montos que la Administracion

c (isidera adscuados para cubrir las pérdidas inherentes de los préstamos existentes y
s compromisos fuera del estado consolidado de situacion financiera, respectivamente,

a iz lecha del estade consolidado de situacién financiera.

£t Banco ha desarroilado poiiiicas y procedimientos que reflejan la evaluacién del riesgo
de credio considerando toca la iniormacion disponible, para determinar si la provisién
carg perdidas e préstamos v la provision para compromisos fuera del estado
consolidado de situzcién financiera son adecuadas. Cuando es apropiado, esta

evaluacion incluye &l monitores de iendencias cuantitativas y cualitativas incluyendo
cambios en los niveles de mora 0 en la clasificacion de |a operacion como sub-estandar
o0 un nivel inferior,
Cdesarroliar esta evaluacidn, el Banco se basa en la historia de cada portafolio para
wwterminar la pérdida incurnda v ejerce juicio para evaluar el riesgo de crédito. Los
mentos a la provision para pérdidas en préstamos se estiman basandose en varios
faciores gue incluyern, pero no se Limitan a, una revision analitica de la experiencia en
perdidas en prestamos con relacion al saldo pendiente de cobro de los préstamos, una
ravision coniinua de préstarmos paob%ema‘iécos, fa calidad general de la cartera de
;r astamos y la suficlencia de las garaniias, los resuliados de revisiones de entes
syuladores, fa evaluacion de periios independientes, y el juicio de la Administracion
sobre el impacio de las condiciones actuales de la economia en la cartera de préstamos

vidoiieg,

W2
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(g)

Bienes adjudicados

Los actives adquiridos o adjudicados en la liquidacion de un préstamo se mantienen para
la venta y se reconocan inicialmente al valor que resulte menor entre el saldo de préstamo
y el valor razonable menos los costos para su venta a la fecha de la adjudicacion,
estableciendo una nueva base de costo. Posterior a la adjudicacion, la administracién
realiza valuaciones periddicas y los activos se reconocen al menor del valor en libros o el
valor razonable menos los costos para su venta. Los ingresos y gastos de operacion
originados y log cambios en la provision para valuacion de tales activos son incluidos en
suos gasios de operacién. Los costos relacionados al mantenimiento de estas
propiedades son inclisidos como gastos conforme se incurren.

Insirumenios financieros derivados y contabilidad de cobertura

Los dervados se reconocen iniclaimente al valor razonable en la fecha en que se firma el
conirato de derivades. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a
su valor razonabie; 105 costos de transaccion atribuibles son reconccidos en resultados
CLanao se incurran,

+

[y
i

¥

oi Banco cuando reeliza contabilidad de cobertura, documenta al inicio de la transaccion
1a relacion existente entre los instrunenios de cobertura y las partidas cubiertas, asi como
sus objetives para ia adminustracion del riesgo y la estrategia para ejecutar varias

wransacciones de cobertura. Zi Banco también documenta su evaluacién, tanto al inicio
como sobre una base continua, de si fos derivados que se utilizan en las transacciones
de cobertura son altamente sieciivos para compensar los cambios en el valor razonable
v =N ios Tlujos de efectivo de las partdas cubiertas.

Después del reconocimienio inicial, los instrumentos financieros derivados son
vaiorizados al valor razonable, vy sus cambios son registrados de acuerdo al tipo de
cobertura que gjerzan tal comio se gescribe a continuacidn:

Copertura de dujo ve efectivo

Cuando un instrumer:io derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de
efactivo, la porcidn efactiva de los cainbios an el valor razonable del derivado se reconoce
en ofras utilidades iniegrales v se presenta en la reserva de cobertura. Cualquier porcién
inefectiva de los cambios en ¢l valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en
el esiado consolidado de resuliados.

Ehimporte acumulado en el patrimenio se mantiene en otros resultados integrales y se
reclasifica al resultado en el mismo pericdo en que la partida cubierta afecta el resultado.

LN

ol instrumente de coberiura ya no cumple con los criterios de contabilidad de
chernuras, caduca o es vendide, o es suspendido o ejecutado, o la designacidon se
rgvola, esla coberiu a se desconiinua de forma prospectiva. Si ya no se espera gue la
ransaccion prevista ocurra, el saldo registrado en el patrimonio se reclasifica
minietiatamenie al estado consolidado de resultados.

-
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Derivados sin coberfura contable

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado
consolidado de situacion financiera & su valor razonable. Los cambios en la valuacion de
asios insirumentos derivados se coniabilizan en el estado consolidado de resultados.

Darivados impiicites
Los instrumentos derivados implicitos en otros instrumentos financieros o contratos marco
se iratan individualmente cuando.

*  sus caraclerisiicas economicas y riesgos no se relacionan estrechamente con los
del conirato rmarco;

+ olro insirumesnto con ias mismas condiciones gue el instrumento derivado implicito
cae dentro de la definicion de instrumento derivado; y

« el contrato combinade no se conserva con fines de negociacion ni se designa a
valor razonabie con cambios en resultados.

Cuande un instrumenio derivado implicito es susceptibie de separarse del contrato marco,
pero no es posible evaluar por separado de una manera fiable el valor razonable en la
fecha de adguisicion o el periodo de informes, el contrate combinado se evalla
integramente a su valor razonable. Todos los instrumentos derivados implicitos se
presentan combinados con los contratos marco aunque se evallen por separado cuando
las condiciones asi lc requieren. Los cambios subsecuentes en el valor razonable de los
instrumentos derivados se regisivan en ef estado consolidado de resultados.

Reconocimiento de los ingresos v gastos mas significativos

Ingresos y gastos por interés

Los Ingreses vy gasios por interesss son reconocidos en el estado consolidado de
rasuliados usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectivo es la tasa de
descuento que guala exactamenie (0s flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
alo targo de ia vida ssperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado (en un
periordo mas corto) cun el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular
‘@ lasa de interés efectiva, @ Banco estirnara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero pero no tendré en cuenta
ias perdidas crediticias futuras.

£l calculo de la tasa Je inter@s efeciva incluye todas tas comisiones y puntos pagados o
recilbidos que formen parie sntegral de la tasa de interés efectivo. Los costos de
ransaccion incluyer: cosicz incrementales que son directamente atribuibles a la
agguisicion o emisicn de ur activo ¢ pasive iinanciero.
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Honorarics v comisiones

Honorarios vy comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva en un
nstrumento financiero active o pasivao son incluidos en la medicién de la tasa de interés
eiectiva,

Qires ingrescs por honoranios y comisiones, incluyendo honorarios por servicios,
administracion de activos, comisiones de ventas, sindicalizacion de préstamos, entre
otros, son reconocidos cuando los correspondientes servicios son rendidos. Cuando un
CoOmDIomiso de préziamo no se espera desembolsar en el corto plazo, los honorarios
correzpondientes a dicho compromiso son reconocidos en linea recta sobre el periodo
rel compromiso.

Las membresias anuales de tarjetas de crédito, netas de los costos directos
incrementales de originar tarjetas, son diferidas y amortizadas en linea recta durante el
oiazo de un arno. Las comisiones cobradas a establecimientos comerciales afiliados se
detarminan con base en el monto y el tipe de compra del tarjetahabiente y se reconocen

al momento en que se facturzn los cargos.

Qfros honoravios y comisicnes recibides relativos mayormente a honorarios por
ransaccionss y servicios se reconocen comao ingresos cuando se reciben.

e

ﬁzﬂgf'.aims de lealize

I Zanco ofrece programas de lealtad que le permiten a los tarjetahabientes ganar puntos
aue pueden sar rediniidos por una amplia gama de premios, incluyendo efectivo, viajes y
o "fn-s:%ur*tos con descuanio. Los puntos son reconocidos como un componente identificable
szogradamenis de la transaccion inicial de ingresos por consumes con tarjetas de crédito,
distribuyendo el valor razonable de ia consideracién recibida entre el valor razonable de
s puntos pars el cliente y el valor rasidual de la consideracion recibida.

=1 valor razonable estiimado de los programas de lealtad se registra como una disminucion
=01 as comisiones sobre tarjetas de crédito, y los puntos que son redimidos y se
FECCNIOCET COIMO Cargos por saivicios en (05 ofros ingresos del estado consolidado de
guaiiados, Il Banco recoroce los punies basandose en los puntos ganados que se
ra sean redimidos y el valor raconable del punto a ser redimido. Los puntos a ser
firnidos son: estimados bagandose an el historial de redencidn, tipo de producto de
arjeta, admdad iransaccionai de la zuenta y el desempeno histérico de las tarjetas.

E fachivo v eguivaleniss de efectivo

=i Banco considera todas las invaersiones altamente liquidas con vencimiento de 90 dias
MEN0S COMG gty slentes de efeciivo. El efectivo y equivalentes de efectivo consisten
o electivo, depdsitos en hancos & la visia, ciertos valores y depdsitos que generan
PErEses, con vencirientos oniginales de 90 dfas o mencs.

MRS

BRI

FPropisdades, mobiliario, equio v meioras v ol método de depreciacion utilizado
Lzs oropiedades  mobiliaric. equipo vy mejoras se presentan al costo, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas.
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£l cosio de renovaciones y mejoras se capitaliza cuando incrementan la vida Gtil del bien;
ThHeniras gue las reparaciones y manienimientos que no extienden la vida Gtil o mejoran
&l aclivo se cargan a las cuentas de resuliados durante el gjercicio financiero en que se
incurre en el mismo,

La deprectacion se calcula con base an el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada
de los activos.  El Banco depreciz los valores con cargo al estado consolidado de
resuliados del periodo y con crédito a la cuenta de depreciacion acumulada. Los terrenos
no e deprecian, La vida Giif estimaca de los activos es la siguiente:

Categuria Anos/Base
Arrcrnave Horas vuelo
Edificacioncs 20 - 50
Maobiliario y equipo 5-10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3-5
Meioias a propiedades arrendadas 3-5

Las mejoras a las propiedades arrendadas se amortizan durante la vida Gtil estimada o
duranie el plaze del contrato de arrendarmiente, el que sea menor.

Combinaciones de negocios v plusvalia

£l Banco sigus el meiodo de adquisicion para contabilizar la adquisicién de subsidiarias.
i Banco considera la fecha en que se obtiene el control y transfiere legalmente la
contrapresiacion por (0s activos adquiridos v pasivos asumidos de |a subsidiaria a la fecha
de asdquisicion. El costo de una sdquisicién se mide por el valor razonable de la
consideracion pagada. El valor razonable de la consideracion pagada por el Banco en
L& COmbinacian de negocios se caicuia comio la suma a la fecha de adquisicion del valor
razonabie de los actvos transieridics a &t Banco, los pasivos incurridos por el Banco de
los antigues propietarios de la adquirida, v las participaciones en et patrimonio, incluidas
las opciones, emilidas por el Banco. &l Banco reconoce los valores razonables a la fecha
de adguisicion de cualquier mversion preexsiente en la subsidiaria v la consideracion
contingents como parte de ia consideracion pagada a cambio de la adquisicion.

& generai, wdos los actives identificables adquiridos (incluyendo activos intangibles) y
ics pasivos asumidos (incluidos los pasivos contingentes) se miden al valor razonable a
ie_z-,. fecha de adquisicion. El Banco regisira activos intangibles identificables con
L:p"ﬁn"mcéa de gus los actvos hayan sido reconocidos por la adquirida antes de la
M

u {,

Cr =2

3‘15: an ae negucios. Las pasticipaciones no condroladoras, en su ¢aso, se registran
,u}uf u parle proporaonal del valor razonable de los activos y pasivos identificables, a

menes que se indigue lo contrario. Cuando el Banco tiene una opcion correspondiente
Qara iquidar fa compra de una paz‘i;;*xpacién no controladora mediante la emisidn de sus
Dropias accionas ardinarias, ningun pasivo financiero se registra.

[\
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(m)

Cualruier exceso del costo de la adoisicion sobre la participacién en el valor razonable
neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por el Banco se
registra como plusvalia. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor razonable de la
participacion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por el Banco,
la ganancia resultanie se recorioce inmediatamente en otros ingresos, en el estado
coneolidado de resultados. Durante &l pericdo de medicién (que es el plazo de un afo
desde la fecha de adquisicion), el Banco podrd, de forma retrospectiva, ajustar los
impories reconocidos en la fecha de adquisicién para reflejar la nueva informacion
chienida sobie hachas y circunsiancias que existian a la fecha de adquisicidn.,

Después del reconocimiento inicial de la plusvalia en una combinacién de negocios, la
piusvalia se mide al costo menos fas pérdidas por deterioro acumuladas. La plusvalia no
3¢ amoriiza, pero anualments se realizan pruebas para identificar algtn posible deterioro
0 cuando las circunsiancias indican gue i valor en libros puede estar deteriorado.

Alos efectos de las pruebas de deterioro, la piusvalia adquirida en una combinacion de
negocios es asignada (en Is fecha de adquisicion} a cada uno de los grupos de unidades
generadoras de efeciive (UGEs) Gus se espera se beneficien de la combinacién. Las
UGEs a las que se ha asignado {a plusvalia se agregan de manera que el nivel en el que
ai deterioro se pruebs refleje el nivel mas bajo al que la piusvalia es controlada a efectos
sz gestion inierma.

Se reconcesra una pordida por deterioro si el valor en libros de la UGE mas la plusvalia
azignada a la misma es mayoer a su importe recuperable, en cuyo caso, se reducira
pnmars la p‘uwalia ssignada, v cualquier deterioro remanente se aplicara a los demés
aciivos de la UGE.

,(

Activos infangibles

Los activos niangibles represenian los aclivos no monetarios identificables, y se
edauieren por separado o mediante una combinacién de negocios o generados
mternamente. Los aclivos nianglb!ds del Banco se componen principalmente de las
clones con depostantes, relaciores con clientes de tarjetas de crédito, relaciones con
n@rciog alihados, programas "Je computo v nombres comerciales.

th

Imnuasto sobre la Aenta

El gasto por impuestos del neriode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
nnnuestos se raconocen en el estado consolidado de resultados, en la medida en que
esios se efieran a partides reconocidas ¢n el estado consclidado de resultados o
dreciaments en el patrimorie neto.

.
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- gasto par impueste corrients se calcula con base en las leyes aprobadas a la fecha del
esiado consolidado de situacion tinanciera en los paises en los que opera la casa matriz
y 5uUs subsidianas y en (08 que generan bases positivas imponibles. La Administracién del
Berco evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
especio a las siluzciones en las que la regulacién fiscal aplicable estd sujeta a
i ?""Pi’@?aC!Ds ¥, en caso necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades
gque se espera pagar a las auioridades fiscales.

’TI

Los mpuestos difericos se reconocan por las diferencias temporarias que surgen entre
as Lases fiscales o2 l0s aciives v pasives y sus importes en iibros en los estados
financieras consolidados. Sin embar go los impuestos diferidos pasivos no se contabilizan

tsurgen del reconocmiento inicial di una plusvalia; impuestos diferidos no se reconocen
3t 28108 surgen de un active o pasivo en una iransaccion, distinta de una combinacion de
negocios gue al momento de la transaccién, no afecta ni al resuliado contable ni a la
ganencia ¢ pérdida fizcal. Ei impuesto diferido se determina usando tipos impositivos {y
izyes) aprobados o por aprobarse en la fecha del estado consolidado de situacién
financiera y gque se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
ampuesto diferido se tealice ¢ el paswo por impuesto diferido se liquide.

cod actives por impusstos difericos se reconocen solo en fa medida en que es probable
aus vaya a disponerse de benehcios fiscales futuros con los que poder compensar las
ulferencias lemporanas,

Sworaconocen impuestos difendos sobre las diferencias temporarias que surgen en
Wversiones en subsidiarias v asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diterido para los que el Banco puada conirolar la fecha en que revertivan las diferencias
iemporanas v sea ovobable gue estas no vayan a revertir en un futuro previsible.
impuestos diteridos activos son rec.onocidos en diferencias temporales deducibles que
zuigen de nversionss en zabsidirias solo en la medida que &s probable que las
gicrencias wimporales se reverse an el {uiuro y de gue exisie suficiente ganancia
svicoiible condra tas cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.

Los activos por impuestos ddendos v ios pasivos por impuesios diferidos se compensan
si,y s0lo sl A-Xi::te un derechio legalmenie reconocido de compensar los activos por
impuesto corente con fos pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
IUCSIos diternidos v fos pasivos pui impuessios diferidos se derivan del impuesto sobre
Ay ganancias correspondientss a la misma autoridad fiscal, y que esta Ultima permita a
@l Danco pagal o recibir una sola caniidad gue cancele fa situacion neta existente.

Deneiicios a smpleacos

£l Banco esia sujei’z a la legislacidon laboral en cada pais donde opera. El Banco
Srovisiena un benadclo laborad cuando tal beneficio se relaciona con servicios del
mtabc‘rador va DliﬂuddOS el colabeorador se ha ganado el derecho a recibir el beneficio,
@i pago del beneficio &3 probable v @ monio de lal beneficio puede ser estimado.
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(3) Resumen de las Principales Politicas de Coniabilidad, continuacidn
(o} Operaciones de Fideicomiso y custadia de activos
Los contralos de tideicomisos y custodia de activos no se consideran parte del Banco, y
por consiguienie, t@ies aclivos y su correspondiente ingreso no se incluyen en los
prasentes esiados financieros consolidados. Es obligacién del Banco administrar y
custodiar dichos activos de contormidad con los contratos y en forma independiente de
au patrimonio

&l Banco cobra una comision por la administracién de los fondos en fideicomisos y la
cusiodia de activos, o cual g3 pagada SEEng acuerdos enve las partes. Estas comisiones
san racenocdas a ingresos dae acuerdo a los términos de los contratos ya sea de forma
measual, inmesral ¢ anual sobre ta base de devengado.

(p) Cocion de valos razorable
£l Baneo pueds escoger la medicicn de algunos de sus instrumentos financieros a valor
iazonable, si cumple con el criterio de eliminar o reducir significativamente la volatilidad
introducida en los resultados a causa de mediciones diferentes de instrumentos
inancieros relacionados (asimeiria contable). Bajo estos criterios, ia gerencia del Banco
adopto la potlvca de designar una parie de la cartera hipotecaria a valor razonable;
cudnendo iz exposiidn al rissyc generada por la tendencia creciente de las tasas

Hante g adquisicdn de instrumentos derivados.

{q) Esimacion del valor razonable
=i valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero es el precio que seria recibido por
venter un activo o pagado por transferic un pasivo en una transaccion ordenada entre
parhicipanias del mercado en ia fechia de medicion (precio de salida).

Ei‘ anca raaliza la estimacion del valor razonable de acuerdo con la NIHF 13 “Medicidn
Valor Hazonable™. Los distinios .;aveies e jerarquia se han definido como sigue:

«  Mivel 1 - Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
denticos 2 tos que el Banco puede acceder en la fecha de medicién.

o PMvel 2 — Vartables distinias de s precios coiizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directaments (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando
precios cotizados 2n mercados aciivos para instrumentos similares, precios cotizados
para insirumentos idéniicos ¢ wimilares en mercados que ne son activos y otras
tecnicas e valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
ndirectamente obhservables en un mercado.

«  Nivel 3 - Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categorfa contempla
iocos los instrurnentos ¢n los gue la técnica de valoracion incluyen variables no
opservaires vy los mismos enen un efecto significativo en la medicién del valor

zonaonle.  Esle categoria también mcluye instrumentos que son valorizados,

asados en precius coiiz ados para instrumentos similares para los cuales hay que
aacer gusics significativos usanad variables no observables,
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad, continuacion

(n

(s/

° supuestos, o ajusies en os cuales se utilizan datos no observables o subjetivos
sando hay diferencias entre los instrumentos.

Un mercado se considera active cuando los precios de cotizacién estan facil vy
regu armente cigsponibles a traves una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios
u,ﬂe;an transacciones de mercado reales con la suficiente frecuencia y volumen para
proporcionar informacion para fijar precios de mercado.

{ransaccionss enire entidades bajo conirol coman

Las iransferencias de acivos entre entidades bajo control comin, incluyendo
transacciones con companias tenecoras intermedias, son contabilizadas inicialmente al
vaior en hizros del Banco que transhere los activos a la fecha de la transferencia. Si el
valor en hbro de os actives y pasivos transferidos difiere del costo historico del Banco
Malnz de las sntidaces bajo L,es.u'o. comun, entonces el Banco que recibe los activos y
oasvos los contabilizaran utiizando el costo histérico del Banco Matriz.

Nuevas Normas Internacionatas de informacion Financiera (“"NIIF") no Adoptadas.
Ads facha de los estados financieres consciidados existen NIIF no adoptadas que no han
sido aplicadas en su prepar ac;oﬂ.

o La version iinal dz la NitF 3 "in r:%’umentos Financieros” (2014) reemplaza todas las
arsicnes antericies de ia NIIF 9 emitidas (2009, 2010y 2013) v Comp[eta el proyecto

d\, reemplazo de la Norma Inte namonai de Contabilidad {* N‘C“} 39 “Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Madicidn”, Entre los efectos més importantes de esta

Norma esian;

- Nuevos reguisitos para la clasticacion y medicion de los activos financieros. Entre
olrus aspecios, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion para
activos financieros: costo amortizade y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias exstentes en NiC 39 de valores manienidos hasta su vencimiento,
vaiores disponibles para ia venta, prestamos y cuentas por cobrar.

Chirirs la volatilidad en ios resuliados causados por cambios en el riesgo de

cr cdi!::? da pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligacionss no se fecanacen an &l estado conisolidado de resultado del
PenoGo.

- Un enfoque substancialimenie reiormado para la conlabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gesiién de riesgos.

- Un nuevo mocelo de dewericro, basado en “pérdida esperada’ que requerira un
mayor reconacimientio operluno de lag pérdidas crediticias esperadas.
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Resumen de las Principaies Politicas de Contabllidad, continuacion
La fecha efective para la 2 % icacin de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partr del 1 de eriero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

«  NHF 15 "Ingresos de Contraios con Clientes”. Esta Norma establece un marco integral
para ﬂetefm inar como, cuanto v 2l momeanto cuando el ingresc debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de
Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccién” y la interpretacion del
Comiié de interpiztaciones de las Normas Internacionales de informacién Financiera
COINIFTY 13 "Programas ve Fidelizacion de Clientes”. La NIIF 15 s efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.

Por la naturaieza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de
estas normas fendrd un impacio ax.i;,ona. de en los estados financieros consolidados,
aspecto que £sid en proceso de evaiuacion por la Administracion.

= NIiF 16 “Arendamienios’. Bl 13 de enero de 2016 se emitid la NIIF 16
"Arrendamienios’ ia cual reempiaza la actal NIC 17 "Arrendamientos”. La NIIF 16
alimina la clasiicacién oe los arrencamienios, ya sea como arrendamientos
operglives o arrendamientos financieros para el arrendataric.  En su fugar, todos los
arrendamientos son recanocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo & NIC 17. Los arvendamientios se miden al valor presente de los pagos futuros
de arrsndamienio v se upresenan ya sea como activos arrendados (activos por
derecho de uso) 5 junto con inmuebles, mobiliario y equipo.  La NIIF 16 es efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La
agopcian m‘{icipeda es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15
“Ingresos de Contratos con Chenles”

Ala fzcha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcion
de esta norma tendra sobre los estados financieros consclidados.

Adguisicion

EH 11 de marzo de 2015, Credomaue inwernational Corporation, una subsidiaria indirecta del
Banco. adquirié €l 160% e las accionas emitidas v en circutacion de COINCA Corporation Inc.
(“COINCA). Adicionalmeania, el 2 ds coepiiembie dge 2015, Corporacién Tenedora BAC
Credomatic S.A., una subsidiariaisciirecia del Banco, adquirié el 100% de las acciones emitidas
Y en circutacion de Medio de Pago MP, S.A. domiciliada en Costa Rica ("Medio de Pago™).

Los resuliados consolidados de CUHNCA v Medio de Pago han sido reconocidos en los estados
financieros consolidados a partir de dichas fechas. Al 31 de diciembre de 2015, la plusvalia de
$858,0438, producio de dichas adguisicionss consisten prmcspalmente del potencial de negocio
futuro de las companias acquiridas v de fas sinergias y economias de escala que se espera de
las operaciones combinadus del Banco v ias entidades adquiridas. La piusvalia reconocida no
es deducible para efecics fiscaies. El arecio de compra fue inicialmente calculado en
$10,545,748.
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Adquisisién, continuacion
La siguiente tabla resume la consideracion pagada por las adquisiciones y los montos de los
activos adquiricins v los pesivos asumidos a las fechas de adquisicion:

Ajusies de Valor

Valor gn Libros Razonable Vailor Ajustado
Valor razanzble de la cunsideracion pagais 10,545,748
Aciivos
Efectivo v equivaleniss de eleciivo 709,266 0 709,266
Cedificaiios de dendsna 7 154,206 0 7.154,206
Propiedad v equipos 796,365 0 796,365
Activos intangibles 0 1,858,223 1,858,223
Otros acitvos 4.979 906 (1,440} 4,978,466
Total de activos adguiridos 13,639,743 1.857.783 15,497,526
Pasives
Obligacicnes poi sayer 609,745 0 609,745
Otros pasivos 5,225.732 (25.638) 5,200,096
Towal de pasivos asumidos 5.835477 (25.638) 5,808,841
Aciivos netos adgulnidos _7.804.266 1,883,419 9,687,685
Plugvaiis 858,063
10,545,748

Velor razonabie de los activos adguiridos y pasivos asumidos

El valor razonable se define como &l precio que serla recibido para vender un activo o pagado
para tansferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies del mercado en la
fecha de medicion gue refizja los supuesios que un participante en el mercado usaria al fijar el
precio de un active o pasive. En algunos casos, la estimacidn del valor razonable requiere que
la administracion =fecliie sstimaciones sobre las tasas de descuento, los futuros flujos de
sfective esperados. fas condiciones del mercado y otros acontecimientos futuros que son muy
subjetivos por haturaleza v estan sujeios & cambios.

Los valoes estimados de los acivos acquiridos v los pasivos asumidos estan basados en
informacion disponible para realizar ics estimados a la fecha de adquisicion. El Banco
conswieia gue @ Informacion provisia es una base razonable para estirmar el valor razonable
de jos acuvos adguiidos v pasivos asumicos.

Los mztodos ullizawios para deterimiinar el valor razonabie de los activos importantes adquiridos
y los nasivos asumidos se describen a continuacion.

Efective v equivalentes de efectivo

El efeciivo y oo equivalentes de efective incluyen el efectivo y depdsitos en bancos, y los
depdsiios que generan mtereses. El efective v los equivalentes de efectivo tienen un
vencimaanio de 90 diag o 1menos e el momenic de su compra. Para instrumentos financieros
gue gon de corto plazo o que tienen fijacidn frecuente de precios y que tienen poco o ningun
riesgo se considsia que tienen un valor razonabie que se aproxima al valor en libros.

Relacicnes con chenias
Las reiaciones con olientes comerciales, miden el valor que tales relaciones tienen para el
Bancu, dada la histona de iujos de efectivo recurrentes por parte de los clientes actuales

30




BAC INTERNATIONAL BANE, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panamaj

Notas a los Estados Financieros Conanlidados

(4)

©®)

Adguisieién, continuacidn

y la probabilidad de que esos clientes coniinlen generando flujos en un periodo futuro. El valor
razonable de estos activos intangibles se estimd utilizando la metodologia de exceso de
ingresos mult-periodo, cuyo supuesto esablece que el valor razonable de una relacidn con
clientes se puede estimar con base en 2! valor presente de los flujos futuros netos que se
recibirén sobre la vida del activo.

Mareas y nombres comeroiales

Una marca 0 un nombre comercial altamente reconocido en el mercado tienen un valor
considerable para una enidad. La determinacion del valor razonable de las marcas y nombres
comerciales considera, enire otros factores, las iasas comparables de la industria para cargos
por regalias y los ingresos totales iuturos provectados que generara el negocio bancario,

Administracion de Hissgos

La administracicn de riesgos es parie fundamental del Banco, para lo cual se cuenta con una
infraesiructura para la gestion de los riesgos de forma integral con el fin de asegurar el
crecimisnio responsable y costenible a raves del tiempo, mantener la confianza de sus grupos
de interas; asi coma para asegurar con razonabie certeza el cumplimiento de las metas a corto,
mediano y largo plazo, por medic de un balance entre el cumplimiente de objetivos v la toma
de riesgos, ahneados con & estraiegia corporativa.

El Banco esta expuesta a los siguientes nesgos provenientes de los instrumentos financieros:

+ Fiesgo de credilo,
Riesgo de liguidez,

s Hiesgo de mercado y
e Riesgo operalivo

@

Para ia gastion de dichos nesgos se ha deiimdo un marco organizacional fundamentado en las
regulaciones vigenies en la region sobre la administracién de riesgos. Este marco cuenta con
politicas, procedumienios e infraeswuciura humaria y técnica, para identificar, analizar y evaluar
los rigsgos; asi como para la fijgcion de timites y controles adecuados, el monitoreo de la
gestion de los nesgos v el cumplimiento de los limites definidos. Estas politicas y los sistemas
de adminisiracicn de rnesgo periodicamente se revisan, actualizan e informan a los comités
respectivos, a fin de que reflejen tos cambios en las condiciones de mercado, productos y

servicioz ofrecidos.

El Banca, a través de sus normas v procedimienios de administracion desarrolia un ambiente
de comirol disciplinado y constructivo &n sl que wdos los empleados comprendan sus roles y
obigasionas,

La admunisiracion v vigilancia periddica ce los riesgos se realiza por medic de los siguientes
érgancs de gobiemo corporativo, establecidos tanio a nivel regional comic en los paises

donde opara el Banco: Comité de Gestion Integral de Riesgos, Comité de Activos y Pasivos
(ALICOY, Comite de Cumplimiente, Comité de Credito y Comité de Auditoria.
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Riesgo de Credito

Ea el riespo de perdida financiera cue enfrenta el Banco si un cliente o contraparte no
cumpie con sus obligaciones contiaciuales, y se origina principalmente en los depdsitos
colocados, ias inversiones en valores y los préstamos por cobrar.

Para gcu el riesgo de crediio, las politicas de administracion de riesgo con relacién a
foe g.:rc amos establecen procesos v controles a seguir para la aprobacidn de préstamos
f il idadec crmd tlcns El Bemco es zruc‘[ura los niveles de riesgo crediticio aceptables a

Jf SGI0 pre J.Eildi i0 0 grupo de preszatarios y segmento geografico. Estos créditos son
controlades constaniomente v sugtos a una revision periddica.

;_9 exposicidn @l riespo crediticio es administrada a través de un andlisis periddico de la
bilidad de los presiatarios o presiz JEH’IOS notenciales, para determinar su capacidad de
go de capial e intereses. La exnasicion al riesgo crediticio es también mitigada, en
te, 2 frevas de la nblencion de r;cnant as colaterales, corporativas v personales.

1‘ u

_,,,,\.,.

,?*.:ag

i.a gestion credificia se realiza bajo politicas claramenie definidas por la Junta Directiva,
ievisadas v modificadas periodicamente en funcidén de cambios y expectativas de los
rmigrcados en que se acida, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacidn
i esias polnicas.

i Bance veng en uncionamienio una serie de informes crediticios para evaluar el
gesermpenc de su carlera. os requerimienios de provisiones y especialmente para
anuciparse a Svenios que puedan aiectar & condicidn de sus deudores.

Con relacion a las inversiones, &l Banco tiene un lineamiento de alcance regional que
define el periil generai que deie 1ener el poriaiolio de inversiones y esiabiece dos grandes
rwveles de jimites maximos para conrolar la exposicion de las inversiones; limite a nivel
de riesgo pans v riesgo emisor. Los limites de riesgo pais son establecidos con base en
escaia de @ahﬁcamon interna y medidos como porcentajes del patrimonio del Banco
me maontos absolutos. Ademas el fineamiento incluye las  atribuciones y los
mas de aprobacién de nuavos limites o aumentos & los ya existentes.

< oumplimienio de este linearmienio es monitoreado a diario por medio del Médulo de

Sorminisiracion v Control de Cartera de Inversiones (MACCH), herramienta interna que

;:.c-*'méie documentar todo el procesd de inversiones, incluyende nuevas aprobaciones,
rorementos o disminuciones de himite, compras y ventas y, ademds, controlar las
Aposiciones nor emisor y ia uilizacion de ias cuotas asignadas.

L2 Junta Directiva ha delegado la responsahilidad para el manejo del riesgo de crédito en
los Comitas de Crédito v de Activos v Pasivos (ALICQ), los cuales vigilan periddicamente
ia condicion iimanciera de los <deudores v emisores respectivos, que involucren un riesgo
Sz credilo paca el Barco.

Lo
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{nformacion de palidad de iz cartera

Catidad de carfera de depositos en hancos y valores bajo acuerdo de reventa

=i sanco manuene deposios colocados en bancos por $2,820,228,281, al 31 de
diciembre de 2075 (2014 $2 875,445,666). Los depbsitos colocados son mantenidos en
bancos cenirales y oiras insifiuciones financieras, 10s cuales en su mayoria cuentan con
cafificaciones de riesgo entie AAA vy B (o su equivalente), basado en las agencias
Standards & Poorg, Fitch Ratings y/o Moody's. Sobre el monto total de depositos,
gxcluyendo depodsitos en bancos centrales vy restringidos, al 31 de diciembre de 2015,
proimadarnente $258 milluses no cdentan con calificacidn de riesgo.

Lo valores by ecverdo de revenia se encuentran clasificades en su totalidad de
seuerdo con igs caliicacionss aswnadas por las agencias Standard & Poors o Fitch
Faings. La posicion de los mismos se resurme en conjunto con ia de las inversiones en

walorsas,

A 21 de diciembre de 2035, la wialidad de los valores bajo acuerdo de reventa y
depositos en bancos se encuentran al dia en el pago del principal e intereses.

Lairlad de carlera de inversiones y oiros activos al valor razonable

i Banco segrega fa cartera de inversiones y otros activos al valor razonable con cambios
e resultados ¢ Inversiones Cibpd;iimes para ta venia, Al 31 de diciembre de 2015, las
wersiones vy olro activos al valor razonable fotalizan $1.082,308,515 (2014
$1.,057,932,295).

* lnversiongs y olros actives al valor razonable con cambios en resuliados
Las mversiones v olros activos al valor razonable con cambios en resuliados se
arcuentran clasiicados en su tolalidad de acuerdo con las calificaciones asignadas
poy la agencia Siandard & Poors, en el rango BB+ a menos, por $30,614,924, al 31
de diciemibre de 2015 (2G4, $23,068,783), de los cuales corresponden a bonos de
gcb ierno 528,804,339 {2014, $5,483.767) v a otros instrumentos $810,585 (2014:
[.585,995).

Los atros activos af valor vazonalie con cambios en resultados incluyen instrumentos
“nancierns derivados, las cuales al 31 de diciembre de 2015 ascendian a $810,585
2014 $414 5985

La siguents abls muesuz ef andlisis de las exposiciones de crédito de contraparie
crocducio de operasiones ¢on insirumeanics financieros derivados. Las operaciones de
derivados el Banco son gencalmendie garantizadas por dinero en efectivo. La
wialidad e los instrumentos financieros derivados del Banco son transados en
nercados exirabursétiles ("Over-the-Counter”). Para una mayor discusion de los
Listrurnenios financieros derivados, ver la Nota 25.
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2015 2014
Vel Valor Valor Vailor
Nogianat Hazonahle Nocional Razonable
ACtivos 33.889 736 810,585 33,664,262 414,699
Pasivos 28,562 166 403,299 49,535,129 1,292,150

° inversiones digpenibles para la venia
AL31 de diciembre de 2015, los instrumentos financieras disponibles para la venta al
velor razonable ascendiz~ a £1,042,832,935 (2014: $1,020,619,439).

Al 31 de diciembra de 2015, los mstrumentos financieros disponibles para la venta al
costo por $8,860.656 (2014: $§2.243,073) son excluidos de los siguientes andlisis de
riasgo. Mayor delalle de los instrumentos financieros disponibles para la venta al costo
se encuenta en la Noia &

AL 31 de diciembre o2 2015, ias inversiones en valores y otros activos medidos al valor
razonable incluidas en este anassis de riesgos totalizan $1,073,447,859 (2014:
$1.048,869.224),

La calidad del créditc de insirumenics de liquidez e instrumentos financieros se monitorea
segun la caificacion de riesgo inteinacional del emisor proporcionada por la agencia
Standard & Foors; el siguiente cuadiz resume dichas calificaciones:

2015 2014
Inversiones en Inversiones en
Yalures bajo vaiores y oiros Valores bajo valores y otros
acuerdos de activos al valor acuerdos de activos al valor
revenia razonabte revenia razonable
Gobigrnos v Agencias
Ahs G 218.788 0 8,219,551
RTa1G) 4 33,879,424 0 98,343,261
BV 0 0 0 3,032,090
Rango BB« a menos 12842 209 500.436.654 10,687,527 514,863,589
Sin calificacion 13,763,875 49.911.149 4] 0,988.623
Toial Gobiernos y Agencias 31.708,084 644,446,015 10.687.527 634,454,114
Covporativos
As 4,027,240 0 14,118,890
A 177,054,421 G 126,782,673
e 8.944,195 a 83,412,325
82,888,949 ¢] 34,898,355
28,264,140 0 3,876,028
Sinian 22,153,300 0 65,857,250
Pange BB« a mencs 77,170,389 8] 15,228,300
Zir calificanon 28.499 210 _9.587.498 70,061,287
Total Corporativos 420.0061,844 9,687,498 414,235,108
Teiz! de instrumenicos 1,073,447 859 20,375.025 1,048 680 200

Las mversiones disponibles para 1a venia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
encueniran al dia y no presenian deterioro.




BAC INTERMATIONAL BANEK, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
(Panama, Fepublica de Panama)

Notas a los Esiados Financieras Consolidados

(5) Administracién de Riesgos, condinuacion
Calidad de Cartera de présitamos

&

Corporativos

Se evalvan Uimestralments con ase en elementos cuantitativos (estados financieros)
y cualitativos (sector econémico, administracion, participacion de mercado, entre otros
aspectos). para otorgar una calificacion de riesgo, que permite segregar el portafolio
en Satisfaciorio, encion Especial y Deteriorados (Sub-estandar, Dudoso, Pérdida).
matos vlimos tienen un mivel de riesgo elevado y pueden tener una alta probabilidad
de incumphmienic o perdida total, por lo cual su provision es cuantificada en forma

chividual,
A continuAcidn se definen las calificaciones de riesgo para la cartera corporativa:

Satsiactorio:

Los préstamos considerados de “riesgo satisfactorio” se dividen en categorias
adicionales, principalmente con base en la solidez financiera del prestatario y su
capacidad de atender ef servicio de ia deuda.

- Mencion especial:
l.a definicidn del Banco de una cuenta de lista de observacion es aquella que
considera que exisie la posibilidad de preocupaciones futuras surgidas en caso
de gue se materialice cierio aventc o eventos, 0 en caso de no revertirse cierta
iendencia

- Sub-sgiandar
Un prestamo con debilidadas cradilicias bien definidas que han continuado
durante un tiempo, que constituyen un riesgo crediticio indebido e injustificado,
cot una exposicion potencial y debilidades que de no revisarse o corregirse,
podrian reilejarse de manera negativa.

Se detfinen depilidades crediticias cuando el clienie no es capaz de enfrentar su
dgeucia actual en su totalidad dadas su falta de solvencia y de capacidad de pago.
Esto se determina corn un znalisis de sus estados financieros, mas un analisis
rualitaiiveo del area de oredito que conoce al cliente y su entorno.

£n {eamines de tiempo, el Bance reajusta la categoria de riesgo una vez que se
detacta el deizioro, ya que ¢sto permite tomar acciones correctivas inmediatas.

Budeso:

Un wredito con debildades suficientemente bien definidas que resulte
cucsiivnable su evenlual iquidacton completa, con base en datos, condiciones y
valores existentes, aun cuando existan ciertos factores gue podrian mejorar el

asiado del oradito,

La recuperacion de e deuda en su totalidad es muy cuestionable dado el
avanzace nivzi de detenore de la condicion financiera del cliente. Es el paso
antarior a la perdida.
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(5) Administracion de Riesgos, continuacion
- Pérdida:
Los cigditos clasificados como pardida se consideran incobrables y de tan poco
valor gue no se justifica su persisiencia como activos descontables.

Esta clasificacion no zignifica que el crédito no tiene ningln valor de recuperacion
0 salvamento. sino que €8 poco practico o deseable aplazar ia cancelacion de ese
active, hasicamente sin valor, aun cuando se pueda lograr una recuperacion
parciat.

»  Banca de sersonas y PYMEs
La calidad dei credito ded portaiolio e préstamos personales, hipotecarios y PYMEs
se rmonitorean con base en la evolucion de una serie de indicadores primarios de
calidac de cartera como son morosidad, porcentaje de cartera deteriorada vy
composicion por vel de Loan 1 Value "LTV" para los préstamos con garantia real
(el LTV mude el valor contable en tibros del préstamo como porcentaje del valor de la
propiedad gue garantiza ¢l prestamo, este indicador se actualiza mensualmente).

En tarjetas de credilo el compaortamienio de mora histérica, pagos y utilizacion son los
lactoras utiizados para monitorear la calidad de la cartera,

Por watarse de wno de los produclos con mayor relevancia, se cuenta con una
caiificacion de riesgo por morcsidad que es actualizada mensualmente,
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(5) Administracién de Riesgos, continuacion
La siguienie tabla presenta los saldos por cobrar de la cartera de préstamos de acuerdo
a las categorias de rizsgo:

2318 2014
Compromisos de Compromisos de
creditos y créditos y
Presiamos garantias Préstamos garanifas
Préstamos a vaior vazcnable
Al dia (hasta 30 dias) 17.379.905 g 10,774,742 0
Mas de 365 dias . 0 G 32,562 0
Valor en libros neto, prestamos 2 valor
razanable -, L7.379905 - Q __ 19857304 S !
Préstamos a costo amortizade
Corporatives 11}
Satisfactonc 4.838.758.5% 401,969,527 4,148,428,173 412,206,531
Mencion ezpecial 71213162 1.533,898 102,840.701 3,398,922
Sub-estandar ZR579.678 G 22,708,332 0
Dudoso 5368 66t 0 7.300.834 0
Pérdida L.591.865 1.143 10,892,577 2.535
Monto bruio 4 850,806,500 403,504,568 4,201,479.617 415,607,988
Provision oo deterioro (22.955,38% (126.458) (28,522 738 (289.031)
Valor en libres neto 4.935.543.710 403.478.11C 4,261,856,878 415.318.957
Banca de Parsonas y PYMEs
0 a 30 dias 7.876.460,595 46,676,920 7.030,419,553 38,729,571
31 289 dins 139,087,997 o] 137,781,201 0
490 a 120 diss el R Cich 0 35,177,087 0
121 a2 180 dizs 0 42,996,994 0
181 a 365 dias 0 15,387.049 G
Mas de 385 dias 0 18,756 952 ______ 9
Manto brutoe 48,676,820 7.280,5618,836 38,729,571
Provisidn por deterioro (11.440) (130,893,5€2) {42.281)
Valer en libras netn 46,665,480 7.149,825.274 38,687,290
intereses vy comisiones no devengadas,
netas (52 448 35 0 {47.478,285) 0
Valor =n libres neto, préstamos a costo
amortizado 12,877 450,143 500 11,364,305 867 454.006.247

1} InCtuy: adendamentos. neics de wtetehng. da clivrisd oL o8

A continuacion, se detalian ios faciores que el Banco ha considerado para determinar el

deteriore de su cartera de cradifos;

«  Detericro en présiamos

La Administracidn determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguicnies criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimienio contraciual en el pago del principal o de los infereses,
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;
- Incumplimienio de los termunos y condiciones pactadas;
inicracion de un procedimienio de quiebra;
- Detenorc de la posicion comoelitiva del prestataric; y
Detenoio en ¢l valor de la garantia.
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P

Morosos pero ne deteriorados

Son considerados en morosidadt sin deterioro; es decir, sin pérdidas incurridas, los
prestamos e inversiones que cusnten con un nivel de morosidad menor a 90 dias de
alraso y gue no califiqusn como individualmente significativos con calificacion de
resac sub-estandar o peor, v que no hayan sido renegociados.

restamics reesty scturadss
on aquellos que debido a dificuitades en la capacidad de pago del deudor se les ha
documeniado iorinalmenie veriaciones en los términos originaies del crédito (plazo,
pian de pago, v garantias).

Gy 0

Lastgos

el Banco fevisa mensualmenic su cartera deteriorada para identificar aquellos
creditos gue ameritan ser casiigndos en funcion de la incobrabilidad del saldo y hasta
por el monto en que las garantias reales no cubren el mismo. Para los préstamos de
consumo, tarjeta v PYME no garantizados, los castigos se efectéan en funcion del
nivel de morosidad acumeiada. En el caso de préstamos hipotecarios, consumo y de
PYME gerantizados, el casigo se efectta en funcion del nivel de morosidad
acuimuleda vy por 2l monic estimado en que las garantias no cubren el valor en libros
del crédiio.
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(5) Administracion de Riesgos, continuacion
A continuacion la carlera de préstamos deteriorada y no deteriorada segun categoria de

rasgo:
2015 2014
Compromiscs Compromisos
de creditos y de créditos y
Prasiamos garantias Préstamos garantias
Frisiamos a vales aronabie
Cartera al diz y no deteriorada )
A G st U dResi it 379,905 G 19,774,742 0
Cartera doeteriarada
as e 307 ha g 0 82,562 "]
Valer en libros neio. préstaimos a valor razonzble (17,278,905 S | ....19.857.304 .0
Préstamos a costo amortizado
Corporativos
Cartera zl dia y no deteiiorada
Satstacting 4825407192 401.720.445 4,123,689,278 412,205,85%
Mencian sspanial ___£1R%4443 1.527.405 &1 .966.160) 3,401,458
Tolal 4.2%7.001,635 403,247,850 4.215,645.428 415,607,417
Carira on mora 30 a 36 pero no detestorada
& 3 2058522 4] 18.676,677 4]
e e g 209,801 g 5,468,289 v}
3,868,393 9] 25,144 9868 D
Sartera Indiviguzl Deteriorada
St estarise 13 369,488 9] 22.453,934 a
Cudaso £,912.533 0 6.703,369 4]
Pérditda 5730255 Q 9,039,064 0
Yozl 18,021 874 4] 38.198.367, 4]
Cartera Colectiva Deforivrada
L 1 10,392,817 249,082 5,062,218 571
secial 11y &,708.918 106,493 5,216,252 0
i 1 218,191 0 254,398 ]
453.728 0 306,465 0
Seiids 1852310 1,143 1,353,513 0
Tota! 22617 9G4 356,718 12,492,846 571
Total corporatives . 403 604 568 4,281.478.617 416,607,988
Pravision para deloriove
indahead 5.838,518) 4] {14,973,054) a
Colattiva (18.127.370) {126.458) {14,549, 686]) (289,031)
Total provision parg delesiore, préstamos
coiporatives 1474,965,888) {126.458) (29.522.739 289.031)
Banca de Perzones y PYMEsS
Cartzra at tdha v no deleriorada
G i 7.769.013.914 46,238,820 6.942.654,193 38,672,674
Caiiera en mora 30 a 90 pero no deioriorata
B e (22,758 a £50,769,385 0
831 8 G0 diag 47,265,388 4] e 36,986,583 . ¢ |
Totat 129.488.146 Q 127.745,968 Q
37,446,631 438,100 87,568,360 56,897
4,609,851 o] 10,035,233 0
B2IT.BN 0 35,177.087 0
15.019.8951 0 42,896,994 0
11091 462 0 15,387,049 0
103,841 062 3] 18,756,952 0
i2.926.788 438100 209.918,675 56,897
Total aves oo porsonas v PYMES G.i21.128.848 48,676 920 7.280,518 838 38,729,671
Provisicn  cotvetiva pare deteriore. banesa de
personas v PYMEsS 1127 056,600} {11,440) {130,693,562) {42,281)
Interesas y comisionss no devengadas 152, 148,352) 8] 47.478.285) e
Valor en libior ~olo, prestamos a costa amortizado 12,877,457,606 450,143,580 11.364,303.867 454,006 247

L1 by

i

JRIACIORDS QuE S& encuettian 2l dia v que por politica <2 la Administracion se presentan bajo esta categoria hasta que cumplan
vinsites de clasificarse coma no detecarado
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(5) Administracién ds Riesgos, continuacion
A continuacion se presenta la cariera de presiamos reestructurados:

37 Jde diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Compromisos Compromisos
de créditos y de créditos y
Prasiamos garanting Préstamos aarantias
siuttuendas

ulturada al dia 139,719,452 410653 109,475,088 56,897

i adda en mora mayer o 40 s 1 598 280 a 8,526,980 Q
s GRnHI _4118.383.105) (274) {13.113,579) 2,928)
Présiamos reesiruciurados, netos 132,935,627 410,379 .. 104,886.499 53.969

A continuackin se prasenta un analisis de los montos brutos y netos {de provision por
deterioro) de préstamos y compromisos de créditos y garantias con deterioro de forma
ndividual v de forma coleciiva:

L 2015 2014
Compromisos de Compromisos
créditos y de créditos y
Piistamos garaniias Préstamas garaniias
Bruto Neio Bruio Neto Bruto Neto Bruto Neto
Créditos detericrados
Corporativos
Cartera Individual
Deteriorada
Sutr-estandar 305,369,471 32076421 8] 0 22,453,934 18,182,199 0 0
Dudoso 4.912,933 4178072 0 0 6,703,369 4,989,131 G 0
Pérdida 5.739.255 4,512 644 0 &) 8,039,084 2.910.374 o] 0
Total 46,021,678 41 967 137 8] ¥ 38,196,367 26,091,704 0 0
Cartera Colectiva
Detericrada
Satisfactorie i1 10.392.8%7 10.322,682 240082 248,891 5,062,218 5,044,582 571 571
Mencion especial (11 a7 8151888 108,493 105822 5,216,252 4,264,022 0 0
Sub-estdrdar 1210191 840,820 0 0 254,398 194,433 0 0
Dudoso 453 728 281,402 & 0 606,465 372,694 0 0
Pardida 1,852,310 569,880 1,143 664 1,353,513 453.234 0 4]
Total 22 617 064 2007A.873 3BB,718 355,377 12,492 846 10.928.965 571 571
Banca de Personas y PYMEs
Cartera detericrada
De 0 a3 dias WY ASG.551 85,156,082 438,100 438,013 87 565,360 84,444,367 56,897 53,970
De 31 a g0 dias 5,603,851 7.487.618 0 0 10,035,233 6,813,756 0 0
De 91 a 120 dias 33,217,831 19.185,623 0 0 35,177,087 16,454,858 0 0
De 121 & 180 dias 45 018,9501 16415014 [ 0 42,996,994 14,210,620 Q o]
De 181 a 385 dias 1 0 Q 15,387.049 B.224 528 o 0
Méas de 365 dias 0 i 18,756,952 9.465,137 0 Q

Total

438,100 438,013 208918675 140,213.3668 56,897 53.870
Total créditos detevicrados

7a4.818 723390 260,607,888 177234030 57468 54.541

(1) Incluye operacionss gu
clasifizarse como 10
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{(Panama, Fepubiica de Panama)

Noias a los Estadeos Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos, confinuacion
Garanilas y olras mejoras para reducir el rigsgo de crédito y su efecto financiero.
El Banco mantiena garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenia los principates tipos de garantias tomadas con respecto a distintos
tipos de activos financieros,

Valores bajo acuerdos de revenin
Préstamos a valor razonabie

Inversiones y otros activos al valer
razonable

Préstamos a costo amortizadeo

Corporatives

Préstamos Corporativas
Arrendamientos corporativos, neto
Total Corporativos

Banca de Personas y PYMEs
PYMEs
Préstamos PYMEs
Arrendamientos PYMEs neto
Total PYMEs
Autos
Tarjeta de crédito
Personales
Hipotecarios
Arrendamientos de consumo, neto
Total Banca de Personas y PYREs
Total de préstamos a costo amottizado

Compromisos de créditos y garantias

Valores bajo acuerdos de revanta
Préstamos a valor razonable

Inversiones y ofros activos al valo
razonable

Préstamos a costo amoriizade
Corporatives
Préstamos Caorporativos
Arrendamientos corporativos, neto
Total Corporativos

Banca de Personas v PYMEs
PYMEs
Préstamos PYMEs
Arrendamientos PYMEs. neto
Total PYMESs
Autos
Tarjeta de crédito
Personales
Hipotecarios
Arrendamientos de consumo, neto
Total Banca de Personas y PYhills
Total de préstamos a costo amoriizado

ompromisos de crédilos vy garantias

2018
Hipstecarin Prentdas Cert:flcaqos de  Inversiones en Sin garantia Total
depositos valores e
L “ 0 B6.744488 0 56.744.480
TR L o . R . 17.379.905
3 o .0 1,073,447 859 -1.073,447 859
ZHEAT GE6 G 2.405,597.856 4,827,619,195
[ a o] 131.890,403
P 00T 095 480 g 7,405 597 G66 4,959,509 508
21 268 420 260 997 953 527,673,886
0 a o} 72828432
91 268 340 0 260,997 953 600,602,318
0 729,985,294
2.255,307,696 2,255,307 696
1.485.581.590 1,765,448,707
0 2,730,608,979
D g 0 49,475 854
788 607 g 4.001.887.239 B,131.428.848
TESOTT . = 2D .407.485.205 13.080.8
3.719.987 16.5652.864 s 395,626,708 - 450,281,488
2014
e e et . Certificados de inversiones en . ;
Hipgracaria Prendas deneslion valores Sin garantia Total
o I 0 20,375,025 .0 20,375,025
25720 i 0 . ¢ S 0 o 19,867,304
0 e D 148,689 P22 .1.048.689.222
P A15.437 G385 425 0 2.254 806,648 4,153,111,9886
: 137 911820 o a 138,367,621
3 0 22584 806,649 4291479617
22006 967 0 280,419,272 517,567,702
_ 19 970 o] Q 41,265,008
22026937 0 280,419.072 558,832,710
Q 0 543,707,315
0 2.1958,256.478 2,195,256 478
0 1.058,559,798 1,298,680,895
0 0 2,544,796,029
¢l 9 38,245,409
8] 3,644 235,548 7.280,518,836
. 2799042187 11.571.898,453
.0 417,198,427 484,337 559
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(4) Adminisiracion de Hiesgos, coniinuacién
A continuacion. se presentan 10s activos no financieros que el Banco tomo posesion de
oarantias colalerales durante sl nerindo pars asegurar el cobro:

2015 2014
Fropiedades 11,101,868 14,972,229
Mobihanos v eauinn 643,384 621,678
Otros 117,202 3,527,212
Totat 11,863 154 19,121,119

La politica del Bancoe es realizar o ejacuiar la venta de estos activos para cubrir los saldos
adeudados. Porlo general, no es politica del Banco utilizar los activos no financieros para
el uso propio de sus operaciones.

Fréstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta &! rango de relacién de préstamos de la cartera hipotecaria
con relacion al valor de las garantias {(LTV). EI LTV es calcutadoe como un porcentaje del
monto bruto del prestamo en relacidn al valor de la garantia. &t monto bruto del préstamo,
excluye cualquier perdida por deterioro. El valor de la garantia, para hipotecas, esta
nasado an ¢l vaior onginal dz la garantia a la fecha de desermbolso v generalmente no se

aciualiza,

2015 2014

Compromisos Compromisos

de crédilos v de créditos y
LTV Hatio Prégiamns garaiiies Présiamos garantias
dManos de 509 5486,002.429 3964112 536.535,640 2,175,387
51-70% 893,854,411 7.357,091 833,250,764 6,201,347
71-80% 862,216,975 14,873,965 788,157,896 10,057,426
31-90% 366,613 846 9,657,342 327,245,740 10,169,781
51-100% 48,939,191 3,308,248 42,050,032 4,125,144
Mas de 100% 0 17.555,857 135.176
Tota 99,250,058  2.544,796,029 32,864,261
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(4) Administracion de Riesgos, coniinuacion
Conceniracion del riesgo de crédito
El Banco da sequimiento a fa concentracion rie riesgo de crédito por sector econdmico y
ubicacion geografica. La conceniracion geografica de prestamos y depdsitos en bancos
esta basada an la ubicacién del deudor. En cuanto a las inversiones, estd basada en la
ubtcacion del emisor. El andlizsis de 1a concentracion de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros consolidados es la siguiente:

2015
Valores
Compromisos bajo

Inversiones

Presiamos 4 Prestamos a en valores y

43

PEH CULiG de crédifosy  acuerdo de Depdsitos en  otros activos al
razonable amoriizads garanting reventa bancos valor razonable
Concentracion por secior:
Gobierno E 7 a4 31,708,084 1.870,408,024 644,446,015
Corporalivo
Comercio E 1856 531031 102.5580.532 0 0 0
Servicios i 945 G7.940 93,851,459 6.342,709 0 0
Industria alimentaria 0 FT1 007 258 28,851 938 0 Q 0
Inmaobiliario 0 592,154,003 9084315 0 0 3,359,784
Industria general O 485 TE,132 50,478.785 0 0 0
Agropecuaric 404 {91 752 3036417 0 Q 0
Construccion ] | CATRHCR 1 37288108 0 0 1,490,943
Hoteles y restaurantes 0 7000 08 317 317 0 0 1,238,360
Financiero 0 165 82 69.807.126 18,693,696 1.019,820,257 421,307,661
Telecomunicacionss i 2,663,118 0 0 1,604,006
Transportes = 12,196 552 0 0 0
Banca de perscnas 17378805 3G.250 758 0 0 0
Total por concentracion secior 17.378.500 480,277 488 56,744,489 2880208 281  1.073,447.859
Concentracion geografica:
Costa Rica 17,379.90% 184 012227 12,944,200 730,209,874 300,592,380
Panama & 26,007,642 86,182,211 107,529,810
Guatemala 2 17,742,638 476,015,758 47,509,349
Honduras O 232.038,878 154,426,815
El Salvador 0 359,043,982 46,468,492
Nicaragua N 252,461,558 40,968,587
Norteamérica 690,691,795 266,919,283
Suramérica i 0 101,852,505
Europa 0 63,577,353 7,028,200
Otros " 65,774 52,438
Total por conceniracion geografica i 2.890,228.281 1,073,447 859
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(4) Adminisiracion de Riesgos, continuacion

e 2014
Inversiones
Valores en valores y
Préstamos Présiamos a Compromisos bajo otros activos
a valor OS50 de créditos y acuerdo de Depositos en al valor
razonokly amoriizado garentias reventa bancos razonable
Concentracién por sectas:
Gobierno o 3 0 10,687.527  1.632.680,832 634,454,114
Corporative
Comercio i 155,257 529 0 0 0
Servicios G 75,170,838 0 0 &)
Inmobiliario G 2.231,187 0 0 4,499,955
Industria general & 113,945 317 0 0 288,023
Industria aimentaria o 15,1 12‘100 0 G 0
Hoteies y restauranics o 3 0 G 1,852,056
Agropecuario & . 0 G 0
Financiero o 2661 5‘52 9.887.498  1,242.765.034 401,414,757
Telecomunicaciones {3 355,565 0 0 2,596,205
Construcrion 0 58,515 414 0 0 3,584,622
Transportes 5646122 Q G 0
Banga de personas 15,857,304 3” 864.258 Y] a 0
Total por conceniracidn seoicy i 454 337 359 20,375,025  2.875445666  1,048.889,.222

Concentracion geogratica:

Panama 2 4 49 877,220 116,381,196
Costa Rica 19 657,304 10,687,527 788,983,812 335,904,427
Guatemala 9.887.498 441,818,184 51,555,846
Honduras ; ¢ 222,295,448 169,759,384
El Salvador !'! 0 328 994 985 21,538,822
Nicaragua o 205,625,318 686,954
Norteamérica 7 0 714,511,010 215,809,070
Suramérica ! O 15,977,183 108,562,798
Europa it 0 97,360,234 23,813,375
Ofros i 0 2,278 577,350

Total por concentracion geografica 19 8 57,304 11 57? J3 4 33

20575026 2875445666  1.048.6809.222

(b} Pi@sgc de Liguidsz
=l riesgo de =c;uecse¢ se define £omo la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera aporiuna y 2ficienie flujos de caja esperados e lrtesperados vigentes vy
futures, sin afectar 2l curse de ias operaciones diarias o la condicion financiera de la
antidad. Esta contingencia {r=z00 de liquidez) se manifiesta en la insuficiencia de activos
liquidos disponibles para ellc /o ¢n la necasidad de asumir costos inusuales de fondeo.

B manepe de la hauidez oue lleva cako el Banco procura cus pueda atender sus
wiett! gamones Je {) r'—“tiros a%c @ma@sitos de sus clientes (ii) repago del servicio de sus

; st 6l Baﬂ(:u ;,rce un contirol oonstame sobre sus activos
pas.yvos de Sorto @LL?O L_L s ¢z del Banco es gestionada cuidadosamente y ajustada
rnente con base en ¢ Tuo estimadu de la liguidez en escenario esperado y

I o T

Cainyge i‘ite

,Jt,)
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(4)

Adminisiracién ds Riesgos, continuacion

Las mejores practicas en la gestdn de la tiquidez del Banco cumplen como mirimo, con
las politicas v diraciiices emitidas por la Administracién y/o Junta Directiva Regional y
Local; los ;ou.!iacio 5 de cada paus en lo que opera y las obligaciones contractuales
adguirdas. Eslas mejores praciicas son fundamentalmente defensivas, en el sentido de
que  procuran mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez.
Adicionaimente. el Banco ha implemeniado requerimientios internos de liquidez que la
obligan a maniener excesos sobre 1og requerimientos regulatorios.

Capeciicamane, &l viesgo da liquidez del Banco se administra mediante el céalculo de
indicadores Jde cobertura <z liquidez en el corto plazo, neta de obligaciones y
rerperimientos, y en sitvacionss normales v de estrés; asi como un modelo de estrés de
taudez basado en el flujo di caja, gque considera los movimientos de los activos y de los
pEEivos en un horizorte de tiempo de hasta un ano, bajo una variedad de escenarios que
sharcan ianio condiciones normaies de mercado como condiciones mMAs severas.
~zemas, e banco procura manienss un calce de plazos gue le psrmita cumplir con sus
coigacionas iinancieras a raves del tempo

Acgual que en al riesgo de mercades, la Administracidn participa activarnente en la gestion
des resyo de icqu:uegﬂ a traves de los comiiés fegionales y locales de Activos y Pasivos
CALICON v de Gestion lmeq[d EJG Fiesgos; dando asi mayor soporie al proceso de toma
gecisionas astraiegicas. k! nesgo de liquidez que asume el Banco esta acorde con la
tusiurg, complejivad, naiue&ieza y lameano de su operacion, acatando siempre la
socnatva regulaiona local, los lincamienios regionales vy las directrices emitidas por la
Acrinistracion yio Junta Divectiva riagional v Local,

A nivel de todo el Banco se establece la obligacién de documentar adecuadamente Ia
evaluacion peiiadica de jos mdicandres de medicion y ef cumplimiento de los lineamientos
reglonales v la normativa locad asi como velar para gue los reportss relacionados con el

riesyds de llgudez que se weben ramity 2 las distintas instancias internas y externas
sluvendo s Tegu aaciare“ B zpusten: en el contenido, calidad de la informacion,

oL ansmizion y waldacion segun los requerimientos establecidos en las

vas

siguiente abla muestra s resuliados de las razones de coberfura de 1a liquidez de
_aiza calidad con respecto a la salida de depositos en condiciones normales y de estrés,
caiciiados con base on las poutcas ntemas. reportados a la fecha de corte y durante el

"o 2015 2014
A5 pierre del perda 30.1 33.2
iMaximo 36.0 42.3
Fromedis 30.6 374
Liineme 28.9 31.2




BAC INTERNATIONAL BANIK, INC. ¥ SUBSIDIARIAS

(Panam4, Fepublica de Panams)

Netas alos Esiados Finoncieros Consolidados

(4) Administracidén de Riesgos, continuacion
informacion cuanifiziiva
La siguiente iabla detalla los ilujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
¥ i0s actives Tinancieros, los cormnpromisos de préstamos no reconocidos y los
desembolsos por derivados financieros en agrupaciones de vencimiento contractual
desde ef penodo remanente desde la fecha del estade consolidado de situacién
tinanciera;

_______ i 2015
Tetal monto
brute nominal
Vas gniradas Hasta 1 Bet1a3 De 3 meses De1as Mas de 5

Cifras en miles i : mesg meses a1ano afios anos
Pasivos

Depositos a la vista g 0 G 0

Depdsitos de ahorros o 0 0 0

Dapasitos a plazo fijo (1.098.981) (2,596,092 {999,794) (56,415)

Valores vendidos hajo acuerdos «io rononina it 0 0 Q

Obligaciones {inanciaras . {(220.158) {834.965) {979,831) (1,221,518)

Otras obligacicnes financieras (237501 (27.722) (175.073) {201,967) {0
Sub-Total de pasivos (7,987 074  {1,346,861) (3.606,130F (2,181,592) (1.277.931)

Compromiso de préstamos 2 (13.804) {46.400) 0 it

Total de pasivos (997,102 (1360 660) [3,652530) (2181.592) (1 277.931)

Instrumentos derivados, pasivos:

Canjes de tasas de interés (“Irisiast rate swaps . {03 C0E A1y ____{148) {235) (21) 0
Activos

Efectivo y efectos de caja G G 0 ¢
Valores comprados bajo acuerios da roventa 13,596 G 0 ¢
Depdsilos en bancos 54,195 116,550 21,446 0
Inversiones al valor iazonable ¢o cmntiog en

resultados (1) 2075 3,766 25,018 652
Inversiones disponiles para la vanta (2) 53.391% 239,065 754,668 40,528
Preéstamos a valor razonable 290 1,304 8,957 21,482

Préstamos a costo amortizade i
Total de activos

2556080 2155701 5251860  5.806.992
2800816 2518286  COE0.749  SA60.604

tnstrumentos derivados, activos

Contratos de camizio de moneriic a g 39 e hs 739 0 0 0 0
“Cap” de tasa de interés 72 7 U 0 5] 44 28
. bid - B ¥ ] J 44 28

(1) Se excluyen ios derivados
(2) Se excluyen mversionas & Cusi
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Adminisiracion de Riesgos, continuacion

(1) Se excluyen los derivade:
(2) Se excluyen inversionis ai oot

La posicion de liquiiez del gcmf

tasoraria de cada pais. Adicional
reservas de liquidez del Banco,
cuadio:

Deposiios en bancos centrales
Efectivo v equassleries de efacive con
Qo efectivo v equivalenies de elective
Valores comp-s HOUGITO f€=? TEOT TR

Depdsitos que aeneraninterases {90 dias

Total de efectivo, efectos de C.dja y depositos en nancos

s Dancos

Instrumentos de deuda soberana en enids
Otras lineas de crédito disponibles (1)
Total reservas de liaudidez

1)

es gubei

Montos no viitizados a la fecha de renurte. Bl vak

28 Me

aratmente, ©

efectivo en bdvedas ios de;.as itc3 en bancos vy a corto plazo constituyen [a base de las
La

wEriaias

sioeazoisble de es

L 2014
Total monie
s noning
Vel eniradas’ Hasta 1 Datal De 3 meses Dei1as Mas de 5
Cifras en miles Libros {salidas) mas meses alanio artos anos
Pasivos
Depositos a la vista APBLETH (4223878 0 0 0 a
Depésitos de ahorros .216.518;  {2.216,518) 0 o 0 g
Depositos a plazo fijo {5147 476y 565312y (1,057.870) (2441164 (975,876) (7,257}
Valores vendidos bajo acueidos d: recemipra [RERLRY (3 gt {969) ¥ 0 a
Obligaciones financieras G4y (91,581} (320.103) {758,823; (1.224,544) {549,983}
Otras obligaciones financieras feen (25.308) (28.815) (142,088} (165.884) {37,431)
Sub-Total de pasivos (148672 786; (7261879 (1.407.757) (3342075  {2.366.304) (594.671)
Compromiso de préstamos 150, ",’%fa; (18.824) (17,747 {13,808} (75) 0
Total de pasivos (150232800 (7.2BG.80%  (1.4258504) (3.355.884) (2.366.379) {594 671}
Instrumentos derivados, pasivos:
Contratos de cambio de moneda a futuio 18 18 £13) 4] 0 0 0
Canjes de tasas de interés ('Interest rate swaps’) 1277 {12773 (31 (300) (666} (308} 0
1,795 ) e L iR (300) (666} (ROR} 0
Activos
Efectivo y efectos de caja 5715 O G 0 ¥]
Valores compradaos bajo acuerdes de reventa : J 13.562 Q 0 0
Depéositos en hancos 2875 448 2,708,106 17,917 145,513 8,992 0
Inversiones al valor razonable cor Cambios en
resultados (1} 2,793 1.183 11,519 12,107 2,379
Inversiones disponibies para la venia (2) 10 B 43 353 188,188 705,536 122,245
Préstamos a valor razonabla € 358 1.611 8,580 27,753
Préstamos a costo amortizado, biui 2200152 2.522 598 2,076.710 4,149,251 5,162,328
Total de activos 5565190 2588981 2423522 _4.884.47§ S.344.708
Instrumentos derivades, actives
Contratos de cambio de moneda & fuiur 43 o 243 G 0 0
“Cap” de tasa de interés ir2 - % 3 4] ¢} 71 101
. 115 oo O 243 o 73 101

dicle y monitoreada sobre una base diaria por la
on el fin de mantener niveles adecuados de

composicion de la liquidez se presenta en el siguiente

2015

AU1

2014

1,738,601,844 1,681,087,304

728,624,363 733,799,464
778,826,613 869,349,569
£6,74+,488 20,375,025

211.501.823
3.514,689,132

162,800,623
3,467,411,985

no comocmetidos 523,481 867 508,496,678
997.663.770 950,811,919
5.035.824.769 4,926 720,582

a3 lineas de crédifo se aproximan a su valor en libros.
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(5) Administracion ds Ries

0%, continuasion

Las lineas de crédiio disponibles se encuentran para su uso en escenarios de continuidad
l= negocios las mismas podrian tener uso restringido en situaciones de estrés.

La siguiente {abla muestra 1o disponibilidad de los activos financieros del Banco para

apovar el financiamisnto futura

2015 Restringidos No restringidos
Disponible
Com colateral Qiras {1} para colateral Otros (2) Totail

Eilectivo y equivalentes de aimtig { i 0 G567 726,362 567,726,362
Valores comprados bajo aciieido de revenia 0 56 744 4B% 0 0 56,744,489
Depositos en bancos 308840 tLF, 983 6RO 318,661.736 1.050,514,380 2,850,228,281
Inversiones y ¢iros activos at walor razonable +9,298,387 48,848,193 789.348,472 165,013,463 1,082,308,515
Préstamos a valor razonalis [ Q 0 17.378,905 17,379,905
Préstamos a costo amortizas autas 4653,296,925 G 0 12,409,160.661 12,877,457,608
Actives no financiercs " ot . 8] g 1,230,837.514 1.230,837.514
Total de activos 1L 308,276 1.526.641.873 1108010208 15440632315 18,722 682672

(1) Represanta o achves 6 UHNGMAISS G210 qui = Bam00 ofes (qua. (i

(@) Representa los activis QUi 03 081N IESHNMA0s r
normal de los negeoas

S USD COMRT (aranding {20 -3

iazunes legal:s o e ofro bpo. esta rerinngido el uso para asegurar financiamiento.

| 8a0co o considerara como d:sponibles para asegurar financiamiento en el curso

2014 Restirgides No restringidos
Disponible
Come colateral Otras (D para colateral Qiros (2) Total

Efectivo y equivalentes de o : ; i 0 571,501,294 571,591,294
Valores comprados bajo acusrdo de revenia 4G 20,375,025 O 0 20,375,025
Depésitos en bancos 1068 A4 i 786830155 334870475 1.060,876,595 2,875,445 666
Inversiones y olros aciives « vaind razonaihe 15947 05 $6.243.415 715,766,794 364.975.032 1,057,932,285
Préstamos a valor razonabis i 0 o] 19,857 304 19,857,304
Préstamos a costo amorlizads, noios 4] 0 10.955779,569 11,364,303,867
Activos ne financieros . 0 0 1.167.525.675 1.167.525,675
Total de activos 1,552,248 596 1050,637.269  13.935,605.489 17,077 031126

(1)  Representa fos achyon 10 SOMGITTRAN S, Era qus of B U, ft L3S feadl

{2} Hepresentalus aos
normaal de los neg:

e D 2PN rA Gt D Gy e

{c)

“resgo de Mercado

artia {00 al Ranno o

L0 42 olro Lipo. esta restnnguio el uso Lara asegurar financiamiento,

constderaria como ficponibles para xsegorat inanciamiento en el curse

Los riesgos de mercado son aguelios gue pueden ocasionar perdidas originadas por
movimientos adversos en les precios en los mercados financieros donde se mantengan
posiciones. Comprande os siguignios riesgos:

Riesgo de iasa de inter2s: es la
debido a variaciones adversas e

posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica
1 las wasas de interés,

Riesgo de iipo de cambio. es ia posillidad de que ocurra una pérdida econdmica
debido a vanaciones adversas en el tipo de cambio.
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Adiminisiracidn ié@ Hiesgos, corminuadion

La esiructura de gohiern mrporcmvo del Banco tiene enire sus principales objetivos
sunervisar ai desamneno del equine gerencial de cada pals, garantizar el adecuado
funcionamiento del sistema de coniral nterno, supetvisar las exposiciones a los riesgos
v gesucnarlos elicazimente. Es por 2llo que la Administracion participa activamente en la
gestion del riesgo de mercado, a través de los comités regionales y locales de Activos y
Fasivos (ALICO) v ae Gesnon iniegral de Riesgos; dando asi mayor soporte al proceso

A= toma de decisionss estratégicas

LGS iesgos de mursado cue ssuma el Banco estan acordes con la estructura,
complejidac, natursizza v amano de la operacitn, acatando sismpre la normativa
capdlatona local, los lnsamentcs regonales vy las  directrices emitidas por la
Adiminisiracion yro Juita Directive Segional v Local.

s Eanco estabieca ia Obgigawz"xr‘; dz vocurnerniar adecuadamente la evaluacion periédica
de los indicadores ¢e medicion y ¢l cumpliimienio de los lineamientos regionales y la

hativa local; asi como velar paia gue los reportes relacionados con el riesgo de
mes’cado que se deban remilir a las distintas instancias internas y externas {incluyendo
s reguladores), se a;us’ten en el contenido, calidad de la informacion, generacién,
ransinisin y ovalioacion  iegun 108 rsquerimienios establecidos en las normas

EDEChvAS.

Fara ia medicion, control y gwuuw del nesgo de mercado, el Banco utiliza los indicadores

Husnaos pon ¢l regutador dez cada pals; asi como otra serie de indicadores establecidos
el linsandenio niemo ,zurzai, jos cuales son calculados por pals y en forma
cohsohdada con base en fuenies inigrnas de informacion,

el caso dairiesgo cambiaind, 2sie se mide a través de la determinacién del porcentaje
ciel patiimonio gue ro esta dotanzado (conccida también como posicidn monetaria). El
sopvvo poncipal de ia politce es establecer que la diferencia enire actives y pasivos,
anbos dencminados en dolares de E.ULA sea por lo menos igual al patrimonio, lo que
aguivale a lener el caliimomo 10U0% doiarizado. No obstante; debido a restncmones
saiEicnas aphicabios en cada pees que limiian la posicion en ablares de ELULA,,
COSICION MONEian: pudtie estar por debajo de este limite deseable.
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(6} Adminisiracidn de Blesgos, continuacion
nacion cuanlitativa
=t Banco mantiens operaciones 2n el estado consolidado de situacion financiera,

paciatas en moneds local diferenies de aolares de E. U. A, las cuales se presentan a

U‘-

2015
Cifras en millones de dolarss
Hes0s
Moexicanos  Gueizzles Lempiras Cérdobas Colones Total

Efective, efectus do caja v depisius

en bancos 4 462 198 132 451 1,247
Inversiones en valoins 0 23 102 41 172 338
Préstamos, neios 47 5,065 943 109 1.139 3,503
Total Activos 51 1,750 1,243 282 1762 5088
Depdsitos 0 i 755 922 324 1,544 4,055
Obligaciones 28 i35 _ 144 _ 90 115 __bB72
Total Pasivos 28 1550 1.068 324 1.659 4,627
Contingencias 0 Y et 0 __B7 R TA
2014
Cifras en millones 4 tviares

Pasos
Moxicanos Quelzales i empiras Cordobas Colones Total

Efective, efecios dz waja v depasiios

en bancos 5 188 115 404 1,132
Inversiones en valoies G 125 1 160 324
Preéstamos, neics 50 818 o5 895 2,990
Total Activos 24 1131 2it 1459 4.446
Depodsitos 0 791 254 1,285 3,638
Obligaciones 0 156 0 84 500
Total Pasivos 0 ..9a7 254 1.379 4,038
Contingencias A 3 20 0 .80 80

Se reswme & continuacion la exposicion del estado consolidado de situacion financiera
del Banco a los riesgos de iasa de interés. Los activos y pasivos estan incluidos en la
tabla g su valor en iibros, clasificados por categorias de tiempo considerando la proxima
fecha de revision de iasa o la fecha de venaimiento, segun corresponda:

»Qv

2015 Sin adposician sasialang De t a5 anos Mag de 5 anos Total

Efective v sfectos de oo 3GT TrG sl 0 o 567,726,362
Valores comprados Dajs suaeiuas 4o riveiia s 0 0 56,744,489
Depésitcs an bancos 19.027 515 738,226 2,890.228,281
Inversiongs en valares 638,322,396 135,834,503 1,082,308,515
Préstamos a vaior raze 0 o] 17,379,805
Préstamos a costo an: 341,580,335 99210636 13.090.838.446
Total Activos 1,408 700,247 236 144,365 17.705,325.598
Depdsitos quie dovengs: . aiireies 35380 T4 058 709337 602 156 457,243 12,281,435,752
Fondeo institucicnat & i _Mn.9e3 537 1193 B65.561 3.548,878,509

Total Pasivos

1,009.431.279 1.280 162804  15.840.314,351

Exposicion al riesgo «e fana de interes 215000 LoT 486 267,068 (1.054.318,439) _1.865,011.647
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(8) Adminisiracidn de Riesgoes, continuacion

2014 i OGN Hasia i oo De a5 afos Mas de 5 anos Total

Efectiva y efecitos de caa 571 591,704 0 0 0 571,591,294
Vafores comprados ba dos I 0 20G.375.025 0 0 20,375,025
Depodsitos ¢n banans A3 ER0 KL 1.235410225 6,581,762 £02.975 2,875,445 666
Inversicnes en valores y -atas athvas jeR - 204 "F: 257 542 206,572 222.001.294 1.057.832,295
Préstamos a valor razcns a] 4} 0 19,857,304
Préstamos a Cosm arviviidpds, s i i.000.998 998 145806888  11,571,898,453
Total Activos 4] 1.549.787 689 348,611,287  16,117,200,037
Depbsios que deverigars wisrases 323371 471 844134 775 67.603.318  11.371.41G,041
Fondeo institucional 5} 207 511,808 1.263 820612 3,149,962 108

Total Pasivos

Exposicidn al riesgo ce tasa de inares

1.051.646.583

1.331,423.930

14,521,372 149

498,141,106 9820

!LJ

12,673)

1,595,827 8BE
Con base en lo anterior, se calcula ia exposicion en el Estado Consolidado de Situacién
inanciera al riesgo de tasa de nleres. £l Banco establece que el riesgo de tasa de interés
debe medirse para cada moneda en gue se mantengan los activos v los pasivos.

Etriesgo de tasas s¢ analiza iomando como base el analisis de brechas con el fin de
ag;ro imar el cambio en el vaior economico da! astado consolidado de situacion financiera

iel Banco vy en el ingreso neio por mtereses ante eventuales cambios en las tasas de
inieras de mercado. Zivalor zoondrmice dé un instrumento representa una evaluacién del
valor aczf.;ai de 5US ﬂ% 10s netos de efectivo esperados, descontados para reflejar las tasas
de mercado. =nsidn, @l vaior cconomiica de una entidad financiera puede ser visto
corms el valor presenia de los flyos netos de efectivo esperados de la entidad, definida
oo oS hujoe de ciective esparadans en 108 activos menos los fluics esperados de los
pasivos En este seniido, la serspectiva de valor econdmico refleja un punto de vista de
I sensibilidad del vaior neto 22! Barnco & las fluctuaciones en los tipos de interés.

La estimacton del impacto de as varaciones de jas tasas de interes se lleva a cabo bajo
di escenatio de aumento o dismnucion de 100 puntos base en 10s activos y pasivos

fimancieros a cada uno de ios difereniss plazos (movimiento paralelo de la curva)., Se

sl & cor Hnuacon un resamen detimpacio en el valor econtmico del Banco y sobre
JIGIE30 i por irsreses aplicando dichas variaciones:

i

L

i
i
[
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(5) Administracion de Riesgos, continuacion

(0

Aumento de Disminucidn de
100 bps 100 bps ™
avnpein e vaior ensndmico
2015
#4831 e dirembre de 18 (65 256 ,002) 66.255.002
Promesdio del 200 62 474,440) 62,474,440
Midgximo de! ahn (56,549.868) 57.089.448
femidy e afi {37 .089,448) 56,549,866
2014
ab 31 de diembre de S04 50 386 309) 56,386,309
sl NG (A7 .553.672) 37553672
idasimo del ano {61.088.343) 56,386.309
Ffrimo ded aio {54,386,309) 9,068,343
irmpacic en ingreso neio por intereses
RO
A1 3% de diciemibre de 2015 35,530,719 (36,530.719)
; E ; ; 23375212 (33,375 212)
sk 35.530.719 (26.992 .373)
Minimo det ano 29,992,373 (36,530,719}
=014
=031 e chnambra de 2014 3.451.139 {29,451 139)
Promadio de! a0 O B8.217 (24,015.217)
o el 2o PR 139 {20.013.356)
METG Chink s 0.013.356 {28.451,139)
H 1o la vista i3 sonsibitidad de t0s ingresos y gastes anuales de una disminucién o
Tenores 3 15 2o mide usando una variacion de 22 puntos base.

Riesgo Operativo

E! Banco ha establecido un marco minimo para la gestién de riesgos operativos en sus
eriticades, ef cual tiene como finalidad dar las directrices generales para asegurar la
iclentilicacion. evaluacion, control, monitoreo v reporte de los riesgos operativos y eventos
matenalizados gue pueden & afectaria con &l ohijetivo de asegurar su adecuada gestion,
riigacion o reduccion de los riesgos admiristrados v contribuir a brindar una seguridad
razonabile con respecio al logro de los objetivos organizacionales.

Ei modaio r gesuon de riesgo operativo considera las mejores praciicas emitidas por el

g rervision Bancaria de Basilea v por COS0 (Commifiee of Sponsoring
izations of the Treadwsay Commission: Adicionalmente, cumple con los reqwsﬁos
Ativos de la regan que para ial fin han definido los entes reguladores de los paises
’"li'if coera e Banos

Tormands comao referencia lo anterior. se define el riesgo operativo como la posibilidad
que svenios resulianies de cersonas, lecnologias de informacion ¢ procesos internos
inadecuados o falhdos; ast como, los producidos por causas externas, generen impactos
negeivns Gue vayan sn coniia del cumplimianio de los objetivos del Banco y que por su
naturaleza @22 presente en todas los actvdades de la organizacion.
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(5) Admirnis ;2{2%@? de Riesgos, coniinuacion

La priovidad a'ni Barco es wentficar y gestionar los principales factores de riesgo,
independientements de que nuedan pmducir pardidas monetarias o no. La medicién
también contribuye al establecimienio de pricridades en la gestion del riesgo operativo.

Bl sisiema de gestlion del rissyo operacional se encuentra debidamente documentado en
el Linsamienio y Manual de FHiesgo Operativo del Banco. Es un proceso continuo de
arigg gtanns
o dedicion dela perspecova del annbiente de control
entiflcacion y evaluacion de 1iesgos 0oealivos
« Tratamienioy w.qdmu“ de ries1os oparativos
s heguimianio v rewnsion del res g;u
«  Regisiro v contabilizacion de péerdidas por incidenties de riesgo operativo

i
? RSl

Admonalmentz. el Banco cuenta con poliicas formalments establecidas para la gestidn
dooda seguiicad de i informacion, la gestiion de continuidad de negocios, la gestién de
prevencion de fraudes y codigo de ética que apoyan a la adecuada gestion de riesgos
QDSEveS 8n la orguanizadidn

A oaivsl regionaly e edos 108 paiszs donde Sipera ol Banco se cuenta con una de Gestidn
de Fussgo Upsralivo que de seguiinienic, asesora y evalGa [a gestion realizada por la

/M(i £ n&,i;ec‘m respacio a oS rsesgos cperativos, lgualmeme, existe un comité

Lo Gssush niagral \ie Fl e:;:;& St {H_,fv’laca 2 gestion y se asewra que los riesgos
CasTaivos id wnufe cauos se maniengan en los niveles aceptados por el Banco.

£ CUE'ﬂ;‘)iiTn enio de 10s estandares del Banco se apoya en un programa de revisiones
pEnodicas emprendido por Auwdiona Inteme que reporta fos resultados al Comité de
Mdiciiong de cada enudad donde opera el Banco.

da Sventos de Kicagon Operalivo

o Doneo cuesnia oo un regisive detaillado de los eventos de itesge operativo, el que
uye 12 cuonias del gasio anguadas para el coireclo seguimiento contable de los

caaos que heyr generado peraidas

Pare el ado mominads a 31 ge diclermbre ge 2015, las pérdidas registradas por eventos
i Ce nesgo opeialive 2o el Banco se contabilizaron por $7.3 millones (2014
soi de los cuales & 995 estan registradas en las siguientes cuentas:

201E 2014
Fragio intermo 1,076,083 0
Teayde oriemo 5,686,090 4,649,670
Oiras percidas de v 5 srativo 563.398 1.857.631
Toial de cerdidas contabitizedas YAl 6,507,301
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Administracidn de Rissgos, condinuacion

La ;,unurgi causa de los svenios matenalizados durante el afo fue por fraude
nad necocy de tansta de cradito v débito, que representd aproximadamente

'-a ae las pardigas.

‘D

Ls

Er concordancia, s brnde seguimientc v gestidn a los eventos materializados
considerados como relevanies, para los cuales se ideniifica su causa v se establecen
clznes de mingaodn en mirs: de dimminudr 1o probabifidad de gue ze repitan en el futuro
o el impacto que puedan generar.

i iclevants se analiza para trasiadar la experiencia aprendida

& e ori(z“s i zyerdo con &l {in de forialecar los controles en el resto

¢ Sontabilidaa v Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
det Danco es roy zole dei siesarrolle, ia selaccidn, la revelacidn de las

po!mcw EETAE TS ,-uiﬁabi‘uu s.,ui L5yl aplicacion de manera consistente con los

supuesics selzcoicnados y relacionados con las incertidumbres de estimacion significativas.

Pérdis - Daterioro oo Présiamos
El Ba - sames nara evaluar el delerioro por 1o menos en una base
trimesiral. ennirel o una perdida por deterioro debe ser registrada en el estado
Consok:'_.!aﬁo dL, e iihadO“‘ sl Banco tome decisiones en cuanto a si hay informacién observable
que Inohnus Gud caisle ui redusodn nensuradle en los flujos futuros de efectivo estimados
de un ponaicio do préstamos antes que @ reduccion pusda ser identificada con un préstamo
incivicual =i ose ponaiclic. Bsta evicencic mcluye informacion observable gue indique que ha
habido wi camoic adveisu en la condvion de pago de los prestalarios en un grupo, o
condicicnes econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en
actives zn &l Hanou

La Adiisrisiac
activas con

A 08 25inadss con ba sg en la experiencia de pérdida histdrica por
; saz similares de nesgo de crédido v evidancia obseliva de deterioro,

W Fanancisnas

. Gn NSt nios hnancierds que ne son colizados en los mercados
actives son e ados osal Tdu tecrucan de valuacion. Todos los miocelos son evaluados y
ajustados anias P usados, yoson c'i“wradr} nara asegurar que los resultados reflejen la
MO iy g;me:u;._x_, com Jmi&fi\/ob del mercade. Enla medida posible, los modelos usan
solamsie mnanmacion observable: win ernbargo, areas tales como riesgo de crédito (propio y
de la bapaiisy, voauldades v correlaciones reguieren de estimaciones hechas por la
Admutisiosg

g
&

[RIIeTH

Ei Barv. o SLETTHIOT (U SUL Ve 0TS e sl Huentos de capital tienen deteriore cuando ha

nabids una diznanucon synificativa o picungada e el valor razonable por debajo de su costo.
La dewsrminason 20ure 3.4 disnunucion 08 sigiificativa o prolongada requiere de juicio.




(6)

as de Contabiidad v Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,

Deteriorn da inversionss disponibies prra fa vania

Adicionaireente, en tiulos de deuds el deiarioro puede ser apropiado cuando existe evidencia
de un detenoro en la salud fmanciera del emisor, desempeno de la industria y el sector, cambios
g icnulogia y en Hues de efeciive apsialivos v financieros.

Deterf’{;ém a’e fa plusvalia
£l Ber Pt plusvatia anuaiesnie o cuandc haya indicio de un posihle deterioro.

«<<ndelvalor e uso de las unidades generadoras de efectivo a las
ft ;ye La estimacion dat valor en uso requiere que la Administracion
o8 esparados do Ea-", fwdades generadoras de efeclivo y ademas la
2 Ul BECUSNLG ADTDT a caleular €l valor presante de tales flujos de

Valor

Eovs

SHTISHITOE ﬁm;‘w Felels

nsirtmenion HRancicros 3 que no son colizades en los mercados
actives 2an dei\amr adoe usando tecnicas de \mior izacion, Todos los modelos son evaluados
Y ajus Loan et ;cio&;. o Sy cid sara asegurar gque los resuliados reflejen la
informacion acu

En ia ; Clos madelos usor solamenie informacidn observable; sin embargo,
NBUmMss @es coms ’iqu s e orechid f‘pr'"v‘;:«:} ¥ de ia contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren de estimaciones por la Adminiziracion. Los cambios en las suposiciones acerca de
eclos motores pucharan slostar ef v fbg raconable reportado de los instrumentos financieros.

L

agistrar ef impueste sobre la renta. Bajo
":; (;i?br dos se recenoccen por las estimaciones
1125 diferencias temporales entre tos montos de
wieras consolidados v sus respeciivas bases fiscales,
soihvogs v pasivos por impuesics diferidos se valoran
Jdas que e espera se apliguen a lus ingresos fiscales
i =N 0 se liquiden las diferencias temporales. El efecto
L0 few 'dc pui un cambic en las ’tasas de impuestos se

coode activo oy
CASIVOES D NG
e uturas o
soagiaden
: *'r;i..alada;-_;.

ps

H1os acinos por impusstos diferides para proceder a
e prohable qua ocurra & gue no ocurra, gue una

St reg

poreion o wda ol acy (o 6o osea realizable.
Mayor et 08 Soure i e nda s observan en fa Nota 23,

o
[
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Efectivo. Elecios de Cajls v Deposilos
Ef efeciivo y eq uivalentes e efectivo se detallan a continuacion para propositos de conciliacion
con el esiadn ronsalidacde e fluine de steativo:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Efective 567,726,362 571,591,294
Valores : : code revants 56,744,488 20,375,025
Deposn-'sa @M Lancu Cent r,ai 1,738,601 ,844 1,681,087,303
Depdstios on nuncos oon enirremlos angis menores a 90 dias 938,724 615 1.031,557.740
Efective v equval ? = oo efectivo en ol smay!s:'s ennsolidado de
flujos «ie efectivo 3,302,797.310 3,304,611,362

Depdsiic GO, ey & 1) dins 211901.822 162,800,623
Total de eiactivo. efecios de cais v depdsiios en bancos 3.514,699,132 3,467.411.9685%

Valorss Comprados Balo Acuerdos de Heventia

Al 31 e diciemipre de 2015, los vaelores comprados bajo acuerdos de reventa ascendian a

853G, *f;? 2B 20T R20 CTE028 | de eraro 20714 $43,417.151), los cuales tenfan fecha de

vencinienio durante [os meses de enero v febrero 2016 (31 de diciembre de 2014 enero 2015;

i cje einero de 004D mavs 20140 v una {c;ba de interes entre 1.8% y 4.5% {2014: entre 1.0% y
5 6% coenerd 2014 endre 1.7 v 12.2%). Estos valores estaban garaniizados con bonos
e gob se oy henos corporalivo . gua ascendian a $62,611.075 (31 de diciembre de

A T O e >
2014, SU1.08 B0 gg enero 2004 \.;)hr»_)‘: 05,145,

Inverciones &n an oy Gros Aotivas gl YValoy Razonable
-
i

Al 3T ;\_—3;_ ! s 20105, las tiwarsion €8 & vEiores y oires aatxvoo al valor razonable por
ST0EL 208515 (2014 51 fET 857295 1 dg enero de 2014 $71,026,120,728) se detallan como
S%t}UG

(ab  u boClns aivos gl valor sazonalile con cambios en resuflados

nveromnes ol valer razonehle con cambios en rasultados ascendia a
%804 7 014 E27 850,054 Y e enero 2014 $28,540,391} v esta compuesta por
versiones 20 bonos de gobierno v bonos corporativos. Adicionalmente, otros activos al
ey earonslls con cambios on renctiados ncluyen instrumentos financieros derivados.

___ Vaior razonabie

2 ce 31 de diciembra 1 de enero
e 2014 de 2014
28,483,787 26,236,145
1171297 2,304,246
Pl arivadog 414699 G
28.069,78% 28,540,391

wra de ovalores al valor razonaple con cambios en
5,759 (2014 $9,358,623) Las ganancias (pérdidas)
hing an resullados en o] esiado consolidado

SahsG o weas de o o
Moun iodal de f})??
25 al v raronaiie con oa

R Rt
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(9 Inversiones en Valores v Otros Activos al Valor Razonable, continuacion

esultados ascendian a $470.023 (2014 $168,604), las cuales incluyen ganancias
dhiidas) nn realizadas en valores al valor razonable con cambios en resultados por
5 1 5130,828).

$16 206,683; 1 de enero 2014: $20,414,999) son

i

eiios de racompra.

(Gi ivearsionas en Valores Dispoiciss para iz venla

Lo Cariers de inversiones en valores disporibles para la venta se detalla como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

invue;oae e a!“arast:spm iibles parz fa venia

222.003 8,204,266 4,228,517
614,418,583 599.746.071 532,760,926
514,641,676 B07,970.327 536,987,443
e 422,121,461 393,140,227 333,855,471
5 3 v oanciones e capitat 14,830,454 P28.751.958 26,737,423
Tow de bwvorstones et vilores dispoiniies para lavensa 1,051,.693.501 1028862512 997,580,337

Sanco realizd venias de & caiera de valores disponibles para la venta al valor
onabie por un ioial de $636,764 277 (2 i4: $652,429,614). Estas ventas generaron
L danancia neia oo $8,874.523 (2014 $10.009,292),

=

[ Banco maraens acciones de capital por un monto de
{ SN du znero de 20140 38,876,800}, las cuales se mantienen
0o Do mhc; UOC[!dO dm rminar de forma confiable su valor razonable. El Banco
' ahidar Gua el valor de estas inversiones no haya sufrido
kdnui O permanc ate por wé cual se geba ajustar el valor de la inversion. Las acciones
antienen ol <00 Ne cusnan con un mercado activo y el Banco
deripla maniener [3s mismas e cus horos.

:BE
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(10) Préstzmos
El detalie de la ca

riera de préstamos por nroducio se presenta a continuacion:

31 de dicienitye
de 2013

31 de diciembre
de 2014

Préstamos a costo amaoriizags

Os
s Corperativeg

4827 619,195 4,153,111.996

Arrc ACGATISNTOS COfRGratves, no (1) 181890403 138.367.621
Total Corporalivos _A 950500 598 4,291.479.617
Bancs o2 Personas v BYMES

PYMES

I g PR 517,567 702
Arandnnusrios FYREs, neta (1) 41265008
Total BY¥MES 558,832,710

ArEndarmentos 96 cons
Total Banca de Personas
Total de wrestames e cosic

arendan i e, 11

{1) Total ¢

643,707,315
2,195,256,478
1.2849,680,825
2.544.798,029

umo, nei (1) ,»e»! :Lci_f;)& 39,245,409
y PYMES 813‘3 428,848 7,280,518.836
amoriizado 13,0890,958.446 11,571,998 453

s{03 e nitereses 25 2804 600 213.878.038

1 de enero
de 2014

3,829,052,804
110.404,361
3,939.457.165

568,321,764
44.908,592
— 613,320,356

583,320,906
1,972,670,217
1,134,975,350
2,383,284,313

37,173,789
6,724,744 931

10.664,202,096
—-182.508.742

La siguienie tabia prasenta el valor neto de los arrendamientos financieros por cobrar:

i i pos
TirEEes

31 de diciembre 31 diz diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

ramEsntos por cobral 288,749.315 249,347,931 217,212,43(
VENGRGS 34,454 £26 20,469,893 24 635,68t
SrEndanuenios por cobrar, nglos 254,294,639 218,878,038 192,576,742
SSTATIOS &N arrendamiening 1,378,692 1,102,680 1,164,61¢
g nzlas 2947228 1,373,648 1.028,65°
srigndamentos inancigros 249,868,769 216,401,730 190,383,477

La sig Lienie tabla resume {08 pagos minimos por arrendamientos por cobrar al 31 de diciembre

de 20

Lo terminado e 31 de diciembe de;

20 e adelanic

72,294,609
62,065,385
50,241.451
35,305,254

24,387,490

254,294 689
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(11) Provisidn para Pérdidas en Préstamos
B movimento de la provision para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2015 2014
AGnide of Inlcio el ane 160,216,301 144,274,617
= ion cargada a gastos 188,155,031 162,770,468
C SO (251.,251,244) (200,839,843)
telalk apem-*ionea 65,529,055 57,046,848
Choctd e o i3 dn meneds extranera {1.616.055) (3.035.789)
Saldo af finof dal afo -161.032.488 160,216,301

(12} Propisdades, Mobitiario, Squipo v Mejoras
Las propiedacdas, niODi!‘( =14, equipo y mejoras se resumen como sigue:

ik

———— e f e —————— 2{)15
Mejoras a
Terrgnos v Construccion Mobiliario pronicdades
adificios En DIDCESs Vehiculos v eqguino arrendadas Total
Costo:

Al 31 de diciembre de 2Gia FG G RE 12 521 238 23.128.848 301,631,985 51,457,106 614,748,235
Adiciones por compra e e 0 £2a.613 3.845.868 78,123 4,353,802
Compras 2047 334 20505278 1.328 918 44,031,433 2,114,282 61,827,246
Ventas y descartes ; ERER S 2711551 {10,188,737) {378,977 (14,836,855)
Traslados {10,915, 808; G 1,313,852 ,279.194 0
Conversion de morieda ¢riianywa 041550 G5 L3V 1202 557} {2.851.264) (865,243) (7.456.470)

Al 31 de diciembre de 2613 217,882,454 ey 20,973,270 337,772,432 68,680,485 658.635, 958

Depreciacion acumuiada:

Al 31 de diciembre de 2014 W 745 485 i 4. 389 085 168,688 235 72.330.523 267.334,239
Adiciones por compra de nagonios U g 102052 3215764 56,412 3,440,728
Gasto del afo 3.895.620 0 1540418 32.673.674 4,896,420 42,806,133
Ventas y descartes AYERT & (2628 762) {8,335,817) {(208,718) (11.187,840)
Traslados (B0 RO 0 0
Conversion de moneda extianiera I {2,186, L»G ) (311.284) (3.979.062)

Al 31 de diciembre de 20145 213974 36.662.373 258,414,198

Saldo neto 123,797 M; 32018111 360,221,760
e 2014 L
Mejcras a
Teerenos v Consiruccion WMebiliario prepiedades
LGOS N DIGLess Vebhiciios v eqguino arrendadas Total
Costo:

Al 1 de enerc de 2014 N e e 10276748 22 845958 275709 717 56,155,205 580,159,964
Compras DT [ 2548 159 48.288.038 1.015 874 68,837,207
Ventas y descartes (2 QU7 78y {(16.013.724) (3.329.184) (25.201,931)
Traslados ; 1 787,008 9,908,356 0
Conversién de moneda 2aianjer (8.72% 056 {£.301.165) {19.147,005)

Al 31 de diciembre de 201 301,631,885 61.457.106 614,748,235

Depreciacién acumulada:

Al 1 de enero de 2014 3 179.827.162 0 “1'% 228 261,022,505
Gasto del ano o0 DGR.655 . 39,991,771
Ventas y descartes 3 (1E118.335) (24,434,838)
Traslados U 1.36G.571 1 770 759 0
Conversion de moneda esiramea T 6.440.818) (1,133,002 (9.245,199)
Al 31 de diciembre de 2014 o N 186 080 235 32330523 267.334.239

Saldo neto E R} 112,941,750 20,125 583 347,413,998
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Plusvalia v Activos Inlangibles

Los cambios en el valor en libros de la plusvalia, se presentan a continuacion:

2015 2014
Plusvalia
A nnin gt ofo 334,561,239 325,405,160
calta adguinds duranis el anc 858,063 0
Atz poroaleerzeion 9ol ano o 9,862,815
Elecio de conversion de moneda exianjera 18.865 (706.736)
Salin g final de! ado 335,438,167 334,561,239

Las umdades generadoras de efeclive & las gue se ha airibuido la plusvalia se analizan
peribdicarienie pera determinar i 3¢ han deleriorado.
anuairnanis,

Este analisis se realiza al menos
o siernpre gue exdstan indicios de deterioro.

jg ]

Jui

wiemnbie de 2014, no a ragistrado deterioro en ninguna de las principales
inras de afectivo. &1 valor razonable de ia unidad de reporte excede el valor
plusvalia, por lo tanio no se regisird ninguna pérdida por deterioro.

5 2
-
<k

El gasto de la amorhizacion de los activos intangibles se presenta en el estado consolidado de
resuliados an el rulro ce depreciacion y amortizacion.
El saldo prute del valor e

Viibros v i amortizacion acumulada para cada uno de los activos

intangibies adguirdos por el Banco sujetos a amortizacion al 31 de diciembre de 2015, se

QEHSCIoite Y

presenian i cur

Helaciones de

Retaciones con

arela de CLNErcios Relaciones Programat Mombre
31 de diciembre de 2015 crédiio sfiliados conclienies decompule comercial Totat
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 201 LS5 AP 17.000.400 29490 0 a 383,237 41,704,611
Adquisiciones del afio I vl i 12,538,853 161,078 1,159,295 13,859,224
Efecto de conversion de moneds ¢airanera . a 20 645 a 9] &) Q 26,647
Saldo al 31 de diciembre da 2015 SRR aEn IEERE T3R50 12,533,353 161,076 1542532 55.590.482
Amortizacion acumulada;
Saldo al 31 de diciembre J& 20 551,12 o 0 15,569,830
Amortizacion 204 327.69C 17.807 0 7,075,168
Saldo af 31 de diciembre de 20175 S A 327,696 17.897 4} 22644998
Saldo neto al 31 de diciembre de 24145 LAGE 50,206 _BE405 12,211 183 143,173 1542 532 32.945 484

Relanioro felacionss con

Aelasiones con tarjeta de COMBICios Programas de Nombre

31 de diciembre de 2014 geoosiianies Cradiio atiliados conmputo comercial Total
Costo:
Saldo al 31 de diclernbre de 2013 P7 Ea5 182 39,538 1,635,000 383,237 53,143,352
Ajuste por valorizacion del ange o 0 (9.167,052)
Efecto de conversion de moneds - iramcra o M) (636.689)
Saldo al 31 de diciembre ¢ 2¢G 1! 1,535,000 383.237 43,339.611
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 G 626.202 0 0 7.282.282
Amortizacién 25891 1.635.000 0 9.922 548
Saldo al 31 de diciembre de 201+ 23 1,635.000 ¢ 17,204,830
Saldo neto al 31 de diciembre da 21 3 BT 2 306 el 2E3,237 26,134,781

50
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(13)

Plusvaliz v Activos Intangibles, continuacion

Ninguno de los aciivos intangibles mencicnados en la tabla anterior tiene valor residual. Los
nombres comeraiales sorn activos intangibles no amortizables. Al 31 de diciembre de 2015, las
vigas utles ponderadas de los acuvos intangibles son las presentadas en la siguiente tabla:

Vida uiil sonderada Al 31 de diciembre de 2015
Fslzciones con deposianion 8 afos

Fse!es;u:snes de tarjeta ge crédito 7 ancs
Heladiones oon comercios ailiacdos 8 anos
Fielaciones con clientes 10 afos

Frogrsimaz di Lompute 3 afics

Ninguro de esos activos riangibles as deducibie nara efectos de impuestos.

Duran:e los anos terminacios el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se raconocieron pérdidas
por deterioro

(14} Oiros Activos
El detalie de los oros activos se presenta a continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enerc
de 2015 de 2014 de 2014
Bienes recihidos on dacion de pago. nels 32,439.2M 36,156,829 28,169,569
Gastos difgridos 25743715 23,879,485 19,311,223
Programas de campuin 22,967,905 15,713,325 15,722,771
Tarjetas y puntos de venta 21,891,405 16,886,182 13,017,287
Depositos en gausma 16,994,606 16,688,264 16,824,680
Anticipos de conliuiot y provesriones 6 B08.470 4,494,759 6,785,018
Otros 335,485 25247 277 16,528,979
‘52;9&3@;,8?8 138.866.121 116,360,527
Al 31 de diciembre de 2015, los programas de computo y fas tarjetas y puntos de venta
Causaion un gasio de amortizacien vor 15,807,939 (2014: $12,183,504) registrados en el
astado consobdado de resultados
El dezile de los menes recibidos en dacidn de pago, neto de la provision, se presenta a
continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
e 2015 de 2014 de 2014
Autos 074,996 756,724 469,650
Bienes mnmusiies 49 772 875 54.004.827 43,024,295
Bienes reciduas Bn dasion de pags,
bruios 50607 471 54.771,5561 43,493,945
Provision (18614722} {15,324 376}
Bienes recibinins sp adnion vdg pago, natos 26,156,620 28,169,569
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(14) Otros Aciivos, continuacion
A coriiruacion el movimiento de la provisian de bienes adjudicados:

2015 2014
Zobds al inleio dei ano 18,614,722 15,324,376
Provision cargarie a gastos 4,094,469 5,934,996
Venias {4.007.751) (2,826,930)
Transierencias (99,178) {184,028)
Efecia de canversidn de moneda axiranjera {343.882) 366.308
Satdo al final det ano 18,258,380 18,614,722
(18) Obligationes Financieras
Las ohligaciones sz detallan a continuacidn:
_ 2018
Vencimientos
Tasa de interés varios hasta Valor en Libros
Pagadeic an dolares (B U A)
Cass 0862% 2 8.00% 2028 1,595,762,834
o 0.G619%% a2 8.99% 2027 1,172,061,619
ru0s hiéxico):
fante 5 8% 2016 27,841,949
e quetzaies (Gualerala)
8.25% 1 9.00% 2018 107,437,139
nie 5.78% 4 933% 2021 10,111,357
Pagadars en lempiras (Honduias)
ac ERTE 1.00% 2 15 00% 2035 130,258,015
gadere an colones (Costa Riegy,
Tasa fa .60%, 2018 94,588
Taaa ihntante Gah% & 1357% 2028 79,842,833
3120411334
. 2014
Yencimientos
Tasa de interés varios hasta Valor en Libros
Pagacsio oy dolane: (E.UAL
i 158 a 2.50% 2028 1,592,167,705
0.45% a14.87% 2025 806,578,608
g pescs, Mexicol
4.90% 2015 29,831,668
Pag 2 qtaetw 5 (Guaiemala)
6.257% a5.00% 2019 106,887,814
nie 5.78% a9.33% 2021 12,476,882
23 slempires (Honduras)
1 00% ai15.00% 2034 129,478,498
i1.15% #0214 4,098,898
22 (Costa Rica
TEE,a11.15% 2029 74,168,464
2,756,088.037

Gy
o
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(15) Obligaciones Financisras, continuacién

1 de engro de 2014

Vencimientios
Tasa de interés varios hasta Valor en Libros
Pa 33jr»n on dotaes (B UA)
& 1.19% a 6.85% 2028 1,242,737,387
(.53% a 5.20% 2025 1,045,752,409
5.7299; 2014 40,596,815
£25% a9.00% 2014 75,815,886
578% a9.32% 2021 14,333,450
Pdgajet &n Iermu (Honduras):
Fasa fijs 0.01% a 15 00% 2038 133,545,356
Toasu fEianie 12.25% 2021 4,892,529
Pagactere en cordobas {(Nicaragua)
1 : 5.65% 2014 56,609
5.50% 2014 24,241,935
5 95% a9.55% 2027 79.970,670

2.861,943.008

Al 31 de dislemibre de 2018, el moenio en likros del principal emitido por CIC Receivables Master
Trust, un vehicule consolidado para proposito especial, ascendia a $451,411,309 (2014:
$513.801,045, 1 e enero de 2014: $222,318,020), divididos en dos programas: 1) Series
2002-A con un saido oe $101.411,309 (2014; $163,801,045, 1 de enero de 2014
$222,318,020) v 2; Series 2014-A con un saido de $350,000,000, emitidas en abril de 2014.
l.os costos de originacion pendienies de amortizar de los certificados ascendian a $4,476,983
al 31 de diciernbre de 2015 (2014 $5,049,547, 1 de enero de 2014: $401,532). Los certificados
emitidos por el vaniculo estan garantizados por los flujos de efective futuros originados de las
fransaca orzeb en los comercios afiados en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras,
Nicarayua y o Las ransaccionas «n los comercios afiliados son aguelias que generen
los tarisiahabienies de tarjsias de credito emiiidas por instituciones financieras internacionales,
bajo los programes de credito de visa y MasisrCard que son procesadas por el Banco. Los
cerfificados emiidos on el mno 2002 (Series 2002-A) pagan intereses tnmestralmente en enero,
abril, juiio v octuiv: @ une tasa de interés de LIBOR a tres meses mas un margen de 1.40%.
Las amortizacicnes al principal SIMPeZarci a pagarse & los tenedores a parlir de julio de 2010.
Los ceriificados siidas en el afio 2002 (Series 2002-A) tienen una duracidn promedio original
de 4,868 ancs. A U7 de diciembre de 2015, la duracion promed:o ponderada de los certificados
es de §.76 ancs. Las nolas emitivas en e 2014 (Series 2014-A) pagan iniereses en enero,
abril, jul vy otivire a una tasa L..L, nveres fija de 4.89%. Las amortizaciones al principal se
iniciaran arguie de Z0Ta. Las noles (Sanas 20714-A) tienen una duracicn promedio original de
S ancs A1 de diiemprs ge 2015, la divacion promedio ponderada de las notas es de 3.25
anos.
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(15) Obligacionsas Finsnciaras, continuacion
Al 31 de diciembre de 2015, el monito en libros del principat emitido por CIC Central American
Card Receivables Limited. un vehiculo consolidado para propésito especial, ascendia a
$259,134.286 (2014 282,000,000, 1 de enero de 2014: $282,000,000). Los costos de
onginacion pendienies de amortizar de los certificados ascendian a $2,971,300 at 31 de
diciembre de 2{3’” (2014 $§3.627.137, 1 de enero de 2014: $4,266,180). Los certificados
gmitidos por el vernculo esian garanuzaaos por ios flujos de efectivo fuiuros originados de las
transaccicnes en log comercios ahlindos on Costa Rica, Bl Salvader, Guatemala, Honduras y
Nicaragua. Las tansacciones en ios comercios afiliados son aquellas que generen los
tarjetahabienies dv tarjelzs de wadic ersdtidas, por instituciones financieras internacionales,
bajo los programes de crédito do American Express que son procesadas por el Banco. Los
ritficados pag muec o5 trimestralimenie en lebraro, maye, agosto y noviembre a una tasa
de interés fija da ¢ zms drnamhauor.w al principal se empezaron a pagar a los tenedores
a partir de agos . Los certtiicados tisnen una duracion promedio original de 4.89 anos.
Al 31 de dici 2615, la ﬁjugaf an oromedio penderada de los ceriificados es de 2.72
anos.

En diclembre 2015, BAC international Bank, tnc., suscribié un préstamo subordinado (en
derecho de pago « woaos 10s dermas Tréaitos Oid nsrlos) con Grupo Aval Limited por US$180
miellones, & cual dene {echa de vencimienio del 2G de marzo de 2021, para un plazo total de 8
aros. El princicsl ce aste srestarmo debe ser cancelado medianiz un Unico pago de principal
at vencimienic, v ios intercaes deten ser pagados inmestralmente a partiy de marzo 2014, con
base en una asa wa de 7.7 1%.

Ei 14 de noviembre de 2014, el Banco por medio de BAC San Jose DPR Funding Limited, un
vehiculo consciidado de proposiio @-"aspecéai (en adetante VIPE), origind $210,000,000 divididos
en dos programas 1) Senes 20141 con un saido de $50,000,000 con vencimiento el 15 de
noviembre de 21Uy 2) Senes 20142 con un saldo de $180,000,000 con vencimiento el 15 de
noviembre de Z0Z1. Al 31 de diCze;suil 5 de 2018, el monto en libros del principal de los titulos
emitidos por ¢ VPE ascondia a $210,000, k.{:ﬁ) Loz costos de originacion pendienies de
amortizar de los curiiicacos ascendian a $2,280,435 al 31 de diciemibre de 2015 (2014:
$2,535,766G;. L= nolas ermiidas por el VPE estan garantizados por los Derechos Diversificados
de Pago aciuales v fulures denominados en dolares de Estados Umdos de América, originados
por una subsidiana del Banco v veadidos al viPE. Las notas Serie 2014-1 pagan intereses
trimestralmianic en fsbiaio, mays, agoslo v noviembre a una tasa de inierés de LIBOR a tres
Tases Mas ui mergen de 2.50%. Las amaortizaciones al principal se empezaran a pagar a los
tenedores, a iraves de Baok of New York Melion, a partir de febrero de 2617, Las notas Serie
2014-1 tienan una a.u_licx‘_.,hzi promodic onginal d2 3.60 anos. Al 31 de diciembre de 2015, Ia
duracion promied erada de las roias es de 2.54 anos. Las notas Serie 2014-2 pagan
imereses o ichraro, nayn, agaesio vy noviemore a una lasa de interss ija de 4.50%. Las
arncilizaciones Al xrincing 58 inicisddn en febraro de 2017, Las noias Sene 2614-2 tienen una
duracion promedio criginis de 400 anos. Al 31 de diciemibre de 2015, la duracion promedio
acnderada de las noGs es dg 3550 anos.

El Banco nio na ignid ':atrnpi'mi{ s oo grincipal, intereses u olras ciausulas contractuales
con relacidn & cus obiigacienes Hnancieras

o4




(16) Otras Obligacic
El Banco ha colo
Salvador, Guster
variables (os ¢

a Horduras é“f'c-urarg @y Panama cerlificados de deuda con tasas fijas y
2 58 deiallan & continuacion:

31 de diciemibre de 2015 4t de diclembre de 2614 1 de energ de 2014
Pagadern en; Tann de Viator enfibrns Tpsudeinterés  Valorenlibrggs  Tasa de interés  Valor enlibros

Ddlares de E.U.A.

190,623,700 3.75% a 8.00% 145,328,481
Quetzales 140 792,444 4.65% a8 50% 123,834,381
Lempiras i 22573028 11.58% 17.390,460
353,980,172 286.553.322

=l Banco no ha tenilo in "vmahrws:-wam c= princinal, intereses o otras clausulas contractuales

con relacion & su fgaciones finanaieras.
(17) Oiros Pasivos

Eidetalle g o alos 0asvss se wasenia a condinuacion;

31 doediciembre 31 de dicismbre ide energ
de 2015 de 2014 de 2014

Benetcios a emplen 58,074,701 50.327 964 52,041,145
Chegues girados 54 474556 74,249 205 73,063,054
Cuentas por pagear 2 e '0 i35 38? 43701,775 27,313,909
Programas de leas: 17 32,492 540 29,131,693
Cueniag por page: & 20717 0y ik R 23 29,780,785 27,808,303
Giros por pagar 38,144 384 26,441,604 16,962,158
Retenciones en la iver: 27 (85,883 18,351,136 12,037,879
Oftras cusnias por sags 217 33 12,997,196 18,815,110
Conisiones por px 13,672,889 10,139.,58%
Recaudos 4,809,511 14,699,309
Primas de segures 3786G.145 5,5820.894
Impuesio de vent 7.941,493 7,265,042
Anorte legal ains ales 7.044.419 5,105,054
Abonos a cusntas rr*v & 363,322 18,428,036
Cuenta por pagar ¢ 0 8,971,707
Otros _£2.277.102 £6.104.964

408,232,087 294,400,748

(18y Capital en nes Comunes
El capital = err accione: aof Bance, esta represeniado por 850,000 acciones
altorizadas v 8347 8 acciones emiitidas v en i reutacion (2014: 800,000 acciones autorizadas
y 755,800 aocicres emiiddas v oen cwculacion, 1 de enerc de 2014: 800,000 acciones
0

avlorizadas v 527 302 zcoones emitiidas v en circulacién) con un valor nominal de $1,000 por
accion.

]
]
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(18} Otras Utilidades {Pérdidas) Integrales
La siguiente abis presemia los componenies y cambios de las otras pérdidas integrales
acumuladaz al 31 de diciembre de 2015 v 2014:
Conversion de Ganancias Derivados para Totat
Operaciones en (Perdida} no coberiuras de Otras Pérdidas
Moneda Healizada en Flujos de Integrales
Exizjera Valores Efectivo Acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2013 tidi 113538 (3,995,865} {98.698,057)
Otras  (pérdidas) ganancias integraies  antes  de
reclasificacionas 51680231 12,483,001 2,762,191 {36,315,039)
Montos reclasificados de airas ¢ 3 24 3 (9.804,798; 0 (9,904.798)
Otras (pérdidas) ganancias il 2.578.203 2.762.191 (46,319,837}
Saldo al 31 de diciembre de _2.,987 449 (1,233,674 {146.019,794)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,987 .449 (1.222.874) {146,019,794)
Otras  {pérdidas) ganencias nograles antes  de
reclasificacicnes 3,375, 341,607 (18.843,316)
Montos reclasiiicados de ciras perdiias wibogians 5.38%,691) Q (5.289.691)
Otras (pérdidas) ganancias i sras del afa (2.013.718} 841.607 (24,033.007}

Saldo al 31 de diciambre de 2315

Saldo Reclasificado de
Oires Perdidas integisles

2015 2014
Inversiones disponibles para iz venia
Ganancias netas no realizadas o vaioies 13,974,523 (10,008,292}
Impuesto sobre ia renta 1, 584 14, 6357 204,484
Total reclasificecionss SoaBd, 6915 £2.904 798)

3

(20) CGonancias &
Las gawaesu
resultados. se rasume a continuacion:

Ganancia neta en venta de vaior ycalor razonable con cambios en resuliados
Ganancia neia no realizada an valores a valor razonalble con cambio en rasuliados
Ganancia neta en ventas de valoras gisponibles pa{a h wivia

(Pérdida) neta =n vaior raz : i sl
Ganancia nata en préestames hinrisosing o o6

Hrazena ?fi

1EOS - ss”,m&a,éaw Melas, ¢ ingres
naifumenios financeros, neta incluidas

AZERLED (170.052,801)

e -~'-“~?SU|'[8.C§C>5 durcﬁ 2 & ato terminado el 31 de diciembre de 2015:

Linea de afectacion al Estado
Corisclidado de Resuliados

Qiras mgresos
Gasio rle impuesto sobre la renta

yf;:astu‘p v intereses
en el esiado consolidado de

2015 2014
243 435 37,776
225,563 130,828
6,974,323 10,009,292
(BG40 181,317
23072 11,886
24_} ?31 5 10.371,099

Al 31 de diciembys de 2015, el mgresc v gasio iotal de intereses, calculados utilizando el
matodo de la tasa de inferas efectiva slactonado con activos © pasivos financieros no
reportados al valor razonable con cambios an el estado consolidade de resultados, es de

ALY

$1,433,386.472 Yo 66,401 (2014

[
[}

Bt 316,764,472 v $416.933,420;. respectivamente.
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(21} Otros ingresas
Los ofros ingresos incluidos en &l esiado consclidado
continuacian

de

resultados, se resumen a

2015
Otras comusionas no bancanas 12,571,780
Servinins 2 oifindns 5,085.729Q
Gananaa gn vanta de aclivos reposesidos 3,644 572
18Ft Panndos antenores 1,875,402
Avalios para presiamos 1.664,598
Gananca en venia d? Activos 1,271,214
Otess nmgresos de asociadas 1,077,285
Alouideres 834,980
Comusiones no bandanas por arendamienios 456,682
Recuperaciones comserciales 404,438
Oties 3.886,345

(22) Satariosy & aasios del Personat
Los baiarsu: v ¢iros pasios del personal se detallan a continuacion:

2015

313,555,181

; OF .".3 remunsianiones

alas

!nczﬁmnvc CIGNES

Ouos

147,973,571
12,984,742
419,697.819

201

10,375,856
4,392,505
1,456,976
8,651,022
1,625,232
1,028,202
1,040,984
566,658
874,650
2,308,763
2,454,831

34,773,679

2014

287,552,876
132,639,399
9,926,008
4.426.082

434,614,466
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(23) Oiros Gasio
L.os ofros gastos incluidos 2n el estado consolidado de resultados, se resumen a continuacion:

2015 2014
Franguicias de tarjetas de crédito 42,289,543 37,276,261
Pubticidad v meroades 39,411,635 38,288,397
Mantenimienio de vehiculos ¥ ENUIN0 30,062 087 28,234,667
Orrag immgestos 25731004 20,765,111
Manteninuenio de programas de computo v licencias 15,865,188 14,177,168
Transposne do valores 14,924,224 11,349,586
Sew:csr‘: EEGnico 12,751,571 11,866,196
Servicios Je seguridad 11,858,435 11,367,614
Lineas dadicadas 10,331 060 10,088,473
Licencias banzarias 9,662,525 10,360,147
Vigticos 9,668,559 10,437,942
Fondos de gauantia de deposios 8,935,753 8,487,109
SLjnErmenius R oo 8,630,154 8,638,502
Peraidas matenalizadas de desgs aperativo 7,325,571 6,507,301
Cotvad 5,691,068 6,306,494
imipuEsios municipaled v patenies 4,565,245 3,818,858
Ciros 35,144 449 26,278,716
296,879,575 264,330,042
(24} !mpuestc sﬁi} e o Henls
El gasto d= impuesic sobre la renta se compone de;
2015 2014
Corrents: 111,130,081 114,764,497
Diferido _15.997.428 248,768
127.037.509 115,013,265

Bl gasto del impuasto sohre a renta por ¢ aho terminado el 31 de diciembre de 2015 fue de
$127.037 508 {2074 $115.013.285), el cual difiere de los montos calculados aplicando las
tasas imposiivas =fi”C—3'1’LCw sobre las ganancias antes de impuesto, como resultado de lo

siguiente:
2015 2012

Célculo del gasto de hnpuesto sobre la reata "esperado” 141,723,747 109,514,835
Aumento (disminucidn; &t impussio sobre la renta como resuliado de:

Gastos no deducihies 23,162,772 21,580,541
Cambios en posicions: fisoales vdiedas 3,534,192 10,422,968
Diferencia de tasas imanifivas « HOETT 1,692,725 4,156,495
Incentivos fiscales {684,248) {813,814)
Inversiones en subsilizrias exliimgsras 7,532.93¢ (1.446,182)
Ingresos exentos y de fuenie exianjsta {19,924 018) (28,381,578}
Impuestc sobre la renta 127,037 508 115013,265

oy
&
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(24) Impuesic sobre iz Henia, continuacion

Las difergneias temiporales enfre Ins montos dz los aestados financieros consolidados vy las

bases fiscaias de 08 aciv08 y pasives que generan los activos y pasivos diferidos al 31 de
diciembre de 2015 =on las siguienies:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Activos por Empuestfs diferido:
Provision para pérdclas o0 prisiamng 10,679,125 10.053,937 13,211,628
(Gasios acumuiado’ 3,00C,246 9.159,258 8,841,196
Valor de mercado mjsstes de adiuisicidn 4,544,747 5,195,838 6,147,591
Comisionas y cosics sobre gres{amos dianidos 1,466,303 1,887,462 1,652,869
Bienes adjudicados 1,284,061 2,424,396 1,869,144
Diferencial de depragiacion de ciopedad v equipo 501,329 911,371 630,833
Perdida no reab HARET 150,112 175,558 309,365
intereses acum 144,518 100,941 106,700
Arrastres de paird 1.755 13,637 175,225
Portafolic hipotecar: 0 7.012 10,577
Valor de mercarta o o 8] 244 451
Total activo pov impuesie dife 27781198 _30,84541% _33.288.579
Pasivos por impuesio diferido:
Diferencial de deprecianio {14,757.925) {14,796,215) {14.821,718)
Provision para perd z : (14,284,207} {10,488,170) (6,886,150}
inversiones en subsidianas anjzras, por uiilidades no disinbuidas (11,391,290} (E.105,123) (10,423,612)
Intereses acumuiasins por cohior (7,204,679} 14,424,365) (4,264,993)
Gastos acumuladnes (8,052,331} {4.327,023) (2,826,238)
Valor de merado meemies de 0sisison (3,309,757} {4.329,331) (8,831,779)
Comisiones & is 5 ko (2,391,341} {2.600,147) (4,048,036)
Bienes adjuchoad (2,052,004} !1 403,714) {(2,393,013)
Gananoia no resfizoda o vatoros disponilias para 5 venia (1.583,888) 1.333,158) {1,938,883)
Sastos diferidcs (129,463) (f”’? 204) (20,987)
Valor ge mercado i ' 41,713) . _172.852} o
Totzi pasivo por e (62,178,602} (50.218.296) (56.255,407)

Al 31 de diceniie ge 2015, e Banco tiene arrastres de pérdidas operativas netas de

%?'t,QOQ 151 n,sm eslan disponibies para compensalr ingresos gravables futuros de las
subsidianas COE:’:,SpO%’m‘wn, Lacs nérdidas operativas netas cormignzan a prescribir en
el aho g@ ey hasia el ano 2035, Al 31 de diciembre de 2015, &l Banco no ha reconocido

activas por sm"wuec%os diieridos en ¢l estado consolidado de situacion financiera por dichas
D\Jidiiiaa CnEralivis

Al 31 de
diferidc des
OREIACIONnEs

ey
37,012,887 008

3, &l Bar 1o No ha reconocide un pasivo por impuesio sobre la renta

en?e $118,813,000 por las utilidades no distribuidas de sus
ur deidido a gue el Banco considera cus aproximadamente
2o ablidades seran reinvertidas por un piazo indefinido.

Las utlicaces doi 5 100 52 ency antran sujeias a impuesios en distinias jurisdicciones. Al 31
iz di i 2015, e Zanco manienia posiciones fiscales ne reconocidas, por un monto de
2,173,145 v 1 de ensro de 2014: $21,593,557). Los gastos por intereses
ionadas con el pasivo por impuesto sobre la renta y reconocidas como parte
s i SOGrS slarenid por los anos wrminados e 31 de diciamibre de 2015 fueron
Gz 52.130,083) 21 tolal de intereses y penaildad& incluidos en otros
fe choleviive de 2015 es de §5,062,9S6 (2014: $5,483,284 v 1 de enero de 2014:

s}
0

SRR F STy £ L ) s
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Imipuesto sobig iz Rente. continuacion
Al 31 de diclembre de 2015, el Banco mantiene una tasa de impuesto efectiva de 28.6% (2014:
26.49)

Las siguenies son las urnzdiccionss imposilivas en las cuales el Banco vy sus afiliadas operan,
y el ano fiscal mas cercanc suieto a mspeccion: Estados Unidos: 2011, México: 2008,
Guatemaiz: 2 izl Salvador: 2012, Monduras: 2011, Nicaragua: 2011, Costa Rica: 2011 y
Panama: 2012

&Zn Guaicmala, duranie ¢ 2012, 3¢ revisaron las iasas sobre la renta, estableciéndose las
siguienies i@ 1ol FRagimen cobre las Uliidades de Actividades Lucraiivas: 2013, 31%,;

.

2514, 380 v a 1’!* wbmmmmes f.’{‘% Pzra el Régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos

e

s fuery del Estado Consolidado de Situacion Financiera y Otros

: "";:;; 4o mserur{aemaa inancieros con riesgo fuera det estado consolidado de
situacién tinanciera en el curso normat del negocio para satisfacer las necesidades de sus

clignies. E3lod strumenios linanceros mcluyw principaimente, coimpromisos de otorgar
creditos, galenugs iNancieras y canas de credito, os saldos e las cuales no se reflejan en el
gstade conualiciade de siuacion financista,

Las cartes de credito son “Omp!GmISO& condicionados emitidos por el Banco para garantizar
@ cumpirmanio do page Ge chentes det Danco ante terceras parles, Dichas carlas de crédito
80N LUSadus Linc Jclma.,ﬁ @ para gerantizar operaciones de comercio y acuerdos de pago.
uem simicnie, Wdas las carias de credio emitidas tenen un vencimieriio menor de un ano. El

iesgo de crodito walucrade al emitii caras de crédifo es esencialmente el mismo que el
sm,u%u.,. ace al exiehider facihdades de credito a los cligntes.

Fiiis

; snder oriditos 3o0n acuerdos para prestar a un cliente mientras no
exista uns \uoi ACIOT c%e nnguna condicion astablecida en el contrato. Los compromisos,
gmesa! i@, 1 T una fecha tja de expiracion u otras clausulas de ierminacion y pueden

CHNSION @ 3l Sanoo, Jebido a que algunos COMpromises expiran sin
of monie wial de ios compromises no necesariamente representa

foncos. B monwo de la garantla obienida, si el Banco estima
se basz on la svaluacion de crédito del clienie realizada por la

Lo COMDESITHS0E

redueiiii
necesann o
AGHTHS RIS S BTN

mantiane pendientes lineas revoiventes de crédito
- orecite @n cada uno de 1os pal’sas en donde opera
viliores g §2,112 millcnes (2074 $187 millones a
|§1u“1 L& 51,707 riflores). La porcién no utilizada
! dimadamente entre &E‘%'? millones a $1,465
1 de ensro 2014 572¢ miliones a $1,050
saldos disponibias da !as lineas de crédito
}apenmemado y o anticipa, que todos los
isponibles ert ningun momento
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(25} instrument solidado de Situacion Financiera y Otros
Compror H
especiiico Genaral al Banoo tiene #f derecho de aumentar, reducir, cancelar, alterar o
maoditicar oS wenmnos de ssias linsas de credito disponibles en cualguier momento.
Las gararias financieras son utilizadas en varias fransacciones para mejorar la posicion
crediticia <2 tos clenies ¢ol Bancy, £Ho renresenta una certeza irrevocable de que el Banco
hara el page on cose que of chiente incumela sus ohligaciones con una tercera parte.
&z Banco b austias pobhcas U credito al realizar cornproimisos vy obligaciones
CUlGICuna Gus diliza al olorgar présiamos gue estan contabilizados en el estado
congol ; sriinancicra. A3 de diciembre de 2015, los montos pendientes de las
carlas da credhio gwanhias: Inancioias y canas promeasa de pago son los siguientes:
17 e diciembre 31 de giciembre 1 de enero
che 20153 de 2014 de 2014
Cartas de credite “sinnd-by £6.058.458 111,236,109 77,065,305
Cartas de crédito coine 51.900.764 40.728.014 37,903,811
Garantias financier 252,118,246 251,918,874 360,862,361

Comprormiss do présna (L

(1) Incluye canias de promess do Pago Comerciains

S SAN AT prOTenE e paud) (1) 50,204,019 81.972.230
T 557,803 707

» hipaiacanas

La neluraloze eninos y monto n
05 contrain s e “w;‘iaa fa credciio
31l

cue el Banco potencialmente tendria que pagar bajo
c? wd hy" carantias comerciales y compromisos de

presiam e cdiciernhre de 2015, se detalian a continuacion:
31 de giciembre 31 de diciembre 1 de enero
f% 2013 de 2014 de 2014
Hazia b ano 330,381,810 355,791,535 461,197,057
fas de | ano 47988 914 53,818,006 58,702,839
ot 413,809,545 519,809,896

yiione recurans oo cobwar de sus clientes el monto pagado por estas
sl Banoo puede maniaenar efectivo u otras garantias para cubrirse
.08 achvos martenides como garantia que el Banco puede obtener
I tnialidad o parcia neni‘fﬂ fus montos pagados tajo estas garantias al
G118 alcanzaban un rmonle -io 554 654 780 (2014: 337 139,132, 1 de enero

¢

Oires o
Duramie &
avion por

cailrate de venta con arrsndanignio posterior de un
vaificado corne un arrendamiento operativo. Al 31 de

71
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(25) instrumenios

o fuara des Bstado Consolidado de Sliuacion Financiera y Otros
Comproniso

diciernhre “ 2015 &l gasto del mlguiler por asie arrendamiento fue de $817,977 (2014:
$790.34b;)

El Banco mantiens varias operacines de arrendamiento no cancelables, principalmente para
el uso de lxs sucursates cancarias v ohonas, que axpiran en los proximos diez afos. Estas
1} npeiones de ranovacién por oer'ﬂdr’;s que osc:ilan entre

Oﬁagﬂ Tle s e a"‘ﬁﬂﬂ’

COMT (eisali i

alguileyes e contnyendia

Los pago:s mumos de siquiler de los arrendamientos operativos son reconocidos bajo el
meiorio dc lines recia durante el icrmino del contrato, incluyendo cualquier periodo de gracia.
El gasio d= alcudar para low arrendsmienios ogaralives por el ano terminadc el 31 de diciemnbre
de 20185 waliza i3, $32.610.8612).

Los pagos minimag Lo —nmdam Al ouzraivo para cada uno de los Lroximos cinco afios a
parir del 21 de aienwre e 20145, se prescnian & Jonunuacion.

B konto

2514 17,682,242
el 15,674,707
S1Y 15,067,531
2019 12,401,831
=z 11,483,024
oo adelanie 17,560,148

90.058.484

(26) Instrumenios Finoncieros Derivados

R B B S O WAL AT 8 £y T A R o 2 s 4T MR RS T 5 SIME ML £ Tt 5 i B SR 4

En el c'u::sc narmal del neguocio, el Sc;ih)ir uiliza insrumentos financieros derivados de tasas de
interas vy hoo e o e g H IL;?EJC}“” sie para propositos de cobeitura econdmica y contable en
sus actividades de adminsracion del ssado consolidado de situacién financiera. El Banco no
utiize insrumenios i.@nw,ajos narg especulacion. El valor razonable de los instrumentos
derivacos se ingivve en 0408 aci 0% LASIVOS en @ esiado consolidado de situacién
financiera v o canmmio nete de cada una Je esias cuantas se reileja en el estado consolidado

P
E,

vés {Minierast rate swaps”), "caps”, v ‘floors” para mitigar
s ohistives del Banco para ulilizar estos instrumentos

SO0 TRahzd o de canje de tasas de inieres (‘interest rate
ancamienio o woa vanasie v un valor avcinal de $130,000,000. Este

» Durais
swnip

son ,';. COMIG InsLIndn denvado de coberlura de flujos de efectivo con el
' fos 'ﬂujoq de efectivo gicbales del Banco, para el pago de intereses
sobre = financiamienic de $130,000,000 con tasa variable vigente durante un
72
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(26) Instrumenios Financieros Derivados, continuacion
pericdo de ’.2:: ;;xmesiws que it eén sepliembre del 2007 v termina en marzo dej 2017,
dat riesgo de vanahiticzd de esios Hujos de efeclive. Bajo este “interest rate swap”, el Banco
paga una iass e witer=s fija de 2477 y recibe una tasa variable de inferés igual a LIBOR
a 3 meses con L pagas. a partr del 30 de cepiiembre de 2009,

MO nubo desc

muaEcion de coieriuras de fluos de efectivo durante el afo terminado el

31 de ts‘zmcmm—: ﬁ S ALTE o dieimmbre do 2015, el velor nociral de este instrumento
derivado :

1620248 v 1 de ensro de 2014: $63,559,115).

o CvErtas Conirs je canje de tasa de interés (Vinterest rate swaps”),
e aans como instrumentos de cobertura contable
CONGIMICas :;Ubif" presiarnos comerciales ozmgados a clientes a
sacclones e pemiien a ol Banco la conversidn efectiva de
El

3 Bja on tase vacabis, y manejar su posicion én el estado consolidado de

» Bl Banco mmamsEne uh conirais da *ﬂssje ue tazas de interes {("interest raie swaps”) sobre

it in

con e fin de proieger tos flujos de electivo

AT RE sex.i IS
SERMY wres de la deuda.

aoasd

LGS GOnlisaay

nedoc AIONES

soda a latwo son gjecutados sobie la mesa de
“TCN. Estos contratos se ejecutan enire dos
.m_jm Aan tenrinos ¢apaciinos en el acuerdo, enive 105 gque se encuentra
@ Lot precio de eeiicio v ia fecha de vencimisnto v liguidacion. Los objetivos
dal Banco paia nuimar eslos insirumenios derivados se describen a continuacion:

- I ociubie 2 Banoo pacio un conuam por un monto de $13.0C0,000 con fecha
@i SOST0 Zuth Soure un eslaimo denaminado en moneda extranjera
st MoNada fuca; Ba;o zsig contralo, en la fecha de vencimiento, el
Banco we SLMpIGTEle & conpran adlares a fuluro & la contraparte, al fipo de cambio

da deia F‘li:@f‘""“-:“t"itis:; con el iin de agquitir 1as divisas necesarias para

TN TN IS TNy

SISy

DEIG TEGISE:

. Eroavihie 9005, 6 Bancc

S0 Jn coniralo por un mono de $16,000,000 con fecha
sobre un prestamo denominado en moneda extranjera
ey osie contrano, en la fecha de vencimiento, el

dotares aoTuiurG a iei contranarnie. al iipo de cambio
@ e g necudimoon, con @ i de adguird @8 divisas necesarias para

catwelza @ Lrnsipe adeudads

Lfi/ WVENCHT S

NG BN oRRero .
LY & Oneds |

OO & oty

El valol e g&;”;"@g
inferes vy cid rmansd

S FazZOn sh% a3 esimacdo de los instrumenios derivados de tasas de
suera at 31 de hniembre de 2015 se presentan en la siguiente tabla.
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(26) Ensimmarg L FInEnsiargs @L?E%w{w}’“, sosttinuacion
El valor razonaiie de los misrumenios fnancieres derivados se estima utilizando modelos de
va!orew:r)sf NFrTe Son M ormacisn s 3clo ohservable
3i de diciembre e 2015 Yencimignios remeanentes del valor nocianal Valor Bazonzable
t s it Was de
i aneg Total Aotivos Pasivos
Derivados lores {(Miraesinndinag'y
Contrates de canig de moneda 3
futuro BO00.000 4 4] 23,000,000 739,141 o]
Canjes de usas d 5
fInteress infe X205 57 2413425 0 11,232
“Cap” de fasa e iy ),514286 10.883.286 71.444 0

Derivados parva cobwriurag de dujos
de efective:

Canjes de tagas

('Intarest rete » L D 28152 731 25.1368.731 G 392.067
A3 000,000 105,054 37.881.,588 02,441,442 810,588 403,299
31 de dicterabre da 2014 Vencimientos remanenies del valor nocicnai Valor Razonahle
HMonos de 3 mieses Masde
3 meses ataho 1ann Toial Activos Pasivos
Detivados Hibres {figoiin
Contratos de camiz 42 5
futuro 149973 {1 0 23,148,976 242,839 17,632
Canjes de 1asas de cierss Cniast
rate swaps’} 3 ] 4 514,880 4914 BBO 0 40,843
“Cap” de @sa e qvin : ¥ 16,511 286 10,51 286 171860 0
Derivados parg soberiuras de Jupos
ae afective:
Canies de tasas de bsiares (Cintarest
raie swaps'} - 5 o §] 0 1.233.675
i EQ S7E _ G 414,689 1,292,150
1de energ 2014 Vencisuenios remanenias del valor nocional Valor Razonable
Menos de Mas de
3nses 1iafo Total Activos Pasivos
Derivados libves {"ireesianding &
Canjes de tasas e s
ntgrasi rats sy 30000000 Ry ] 3,708,485 37,366,265 0 84,620
Derivados para cobariuias e
flupos de efactly
Contratos de camibic Ja monada 5
futuro a & 23,600,000 0 803,300
Canjs de 18 4
{"Interest ratz . 53,559,115 0 2,564,364
e E 123,925,380 -0 32432284

Para 1as cooarturas de flujos de eiscivo. ia porcidn efectiva de ganancia o perdida originada
de cammnsg e alor razonable b= un marumento derivado de cobertura, se incluye en otras
uithdadas (perdidas) integiales acumuladas, La porcidn inefectiva (indicada por el exceso de
cambio acumuiative en =l valor razonable del denvado schbre el monto necesario para
compensar ol o acumulatve e jos Hujos fuiuros esperados de efectivo de las
transacciones de cobariura) esta ncluda =n civos ingresos (gasios). Para los instrumenios

A

e
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(27)

Instrumenios Financleros Derlvados, continuacion
denivados no "'?gbﬁ_i?’}d!ﬁigb para coberlura, as ganancias y pérdidas producto de cambios en el
vator razonabia eclan incindas en cirns noresos (gastos).

No se reconocio mefectivicad relaconads con derivados de tasas de interés designados como
coherturas de Hujos de sleciivo, an el esiado consolidade de resultados durante el afio
reporiado. La perdzcﬁéa new acumuiada roiacionada con las coberturas efectivas de fiujos de

v ol Dg;ﬂl"z acumuladas por £0.4 millones por el aho
tferminado e 31 (2014 1.1 millocnes v 1 de enerc de 2014: $4.0
mitlonesy. Ei {j‘-‘ an ninguna perdida neta después de impuestos

U5 o efective. Esie monito representa el mejor

[
IS IR

esdmads ge o A & fa o crpuciztive actual de mercado sobre las tasas de
interes. Debido a que las asas ac L.czzee Jda mercado pueden diferir de las expectativas de fa
Adminislracion, no sé puede aseguar cus el monto final no requiera de reclasificaciones a
utiidades durants ooriodos futuros,

Las (peraddas) gonandias oo realizades provenanies de insyumenios derivados no designados
tracos en ohios ingresos, lotalizan ${53,403) para el ano terminado el 31
& e ;;J'i& cutd et 317 No aubo gasto por intereses relacionado con los
oS e w,}‘: N designados para cobariurg, para &l ano tweirninado el 31 de
diclerniye de ot L0 st Basg

para cobartdra. e
de diiernis

Los cortralos de wiguuamar
éiedisltz\,uizai&': ol rlerivack
coniraparies st

aprobadas por s

w08 denvadas contemplan el riesgo de negociar con las contrapartes
3,y a0 hehilis arl para cumplir con los términos contractuales. Las
a;;onaie—, e dbbCii @ner grado de inversion de una agencia calificadora y ser
l.-untr Ui h(_,{:‘ 05y Pativos del banco. La exposicion de credito del Banco
8008 CAnjas ’(.u Heres rate swap’) esitd imitada ai vaior neto favorable y al
SAgo GE e ‘ da contragarte. Bl Banco no ha comprometide o
recinide slgun coluerai relacionacs o ios contraiss de dervados al 31 de diciembre de 2015,

e Instrumentos Financieros
e delernnacion del valer razonable. E valor razonable
o opresos de mercado, cuando esian disponibies. Si
pag e estan disponiblas, @l valor razonable se determina
inieriamenie gue utilizan ;"n'r-xcipaimeme CoOmo insumos la
sionicla andepsrdientemenie Jde parameros de mercado,
inciuyaindo o s ae rendinienios, (asas de interas, precios de deuda, iasas
de camine do Lanjers as de credic. Sinemuargo, en siwaciones donde hay
paca O NiNGUNRE Ay :d’asi ea el mercado para dicho activo o pasivo en la fecha de medicion, la
rofaing retleis eiss Dresius del Sancs acersa de 10s supuestos gue los
aorcadd Lsanan @ ia acon det pracie det active o pasivo. Los juicios son
¢ e ldmeio iormacion gisponible en i&s circunstancias,
o3, a3 @sas de dascuento ajustadas adecuadamente por
Dzoulseivabios y no observables

Heveiacionss 50
Ei Bainow as
S8 Dasd Winuy
Ios pracio
CoN i3 ;
informacion e

Iﬂ&hibs\éai f-.eE? YE
partii
GESaroHadss
sl R h.z\fx.l (LS
nEsgos v 1a L,éfy;;,,-:,';u?‘r:”

f,:-&i"'a,%. Con
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(27) Fevelaciones soive s de insirumerntdos Financieros, continuacién
Los méiodos descriia den generar célculos de valor razonable gue no sean
indicativos del valor z.—ihiﬁ o aue norefleien los valores futuros. Ademas, mientras que

ei Banco consid ing ¢ valoracion son adecuados v consistentes con |os
usados por otos pardcipantes del mercado, e uso de diferentes metodologias 0 supuestos
para cetermmar of valor razonable de ierios instrumenios financieros podria resuliar en
dilerentes asstmaass de vaor razenaie ooa fecha de reporie.

Ingtrumenios Fing
Me Cf:’c; Gn el
o i ]%}lug‘t"
sTumanion
nsirumenios «

;

ciogias de valoracidn utiiizadas para valorar
uyerndo una clasificacion general de dichos
criable.

Valores
ando exisie
1 de ia jerargu

SIS COOTIBICHUD 9 e mercado active, jos valores se clasifican en el Nivel
5 valor razonal Lo vaioras de Nivel 1 inciuyen bonos de gobiernos y
agendus adamenio dGados & vassiones an aodlones allamente negociadas. Si los precios
de s i pera an valor especifico, entonces el valor razonable se
determing Uiilizancd los predios oe miercaun do valores con caractenisticas similares o flujos de

Jasihican on ol tavel 2 En clertos casos cuando existe una acuvidad
zu Thlnacion de los supuestos utilizados en la valoracion,

fer jerarguia de valor razonable.

R

elactive desooi

i Huadci O

da, la determinacion del valor
Sotes oo neirdimenios similaras o analisis de tasas de

Por o lanio, en o vaioressn do
razonabic pu f:uﬁ.QL.it;l i COmpa

MErosinad o

; FUEGDS DO esid disponible para un préstamo
3 usU& Ohie 58 delermuna ulilizando modelos de fiujos de efectivo
o maerganes Jde credis e instrummentos de deuda comparables
> o Adicionaimente, las condicionas generales de mercado,
waies a0 el mercado para los riesgos de crédito v liquidez,
i fas lesas de morosdad v las w@wsas de perdidas,

i valoiacion.

£ Bance st renortar cenios gresiamos hipoiecaros al valor razonable v, de esta forma,
aplicar @ mitsais Dase de conab s;s‘;"s- u,cé-:;'m ai valor razonabie a través dé resuliados) de
! ' CO8 gesvndes gillcados como coberiura sconomica de dichos
G sk prastamos son regisirados como intereses
Jddas netas por cambios en el valor razonable se
sonsaidado de resullades. Al 31 de diciembre de
sorcsidat ge mas de 30 dias ascienden a $0 (2014:
Durante el ano terminado el 31 de diciembre de

SO NG a5
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siim@rﬁeﬁ Financieros, continuacion
stamos {2014: $1,319,267) vy $23,372 por la

en el valor razonable (2014 $11,886). Las

onncalmanie a 108 cambios en las iasas de interes.

Bevelacion
relacionados oon
ganancia (percids
gANANCIEs ¥ e

Derivados
AT vados uihizados por 2 Banco se ejecuian “over-the-counter” y, por
& zande iooninas de valoracidn ya que ne hay orecios de mercado
dioponibi o5 para i chus mstrumentos. La tce nica de vaiuac ion v ias variables utilizadas
dependern de de dervado v n;a‘maaic;:ei, LOS supuasios claves Jlilizados en los
modelos G * y ol Nacvaizza del instrumento subyacente e incluyen
&l penods al mersado como curvas de rendimientos y tasas de
Milards, o » suiyacente, volatilidad, calidad de crédito de la
Contra;:m iy cmuchos modeles no contienen un alto nivel de subjetividad,
: fa o Ins modelos no requieren de juicios significativos v los
SSLSECT vubs\,u de caotizaciones dg mercados activos; tal
S5 Sutipies. wiches instrumenios esian generalimente
:_ie valor razonabie.

~

aie bunmu 0% an o inu ! JECRIGUL

=~
=
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(27) Hevelscicnes g sior Razonable de Instrumentos Financleros, continuacion
Los acivos vy eqistrados al valor razenable en forma recurrente, incluyendo los

natrimearios ?fn,ﬂm,:;.. vara lns cuyales o] Banco eligic fa opcidn del valor razonable, se
resumen & continuscion:

2iros supuestos Supuesios
significativos significativos no Satdo al
Gbservables Onservables 31 de diciembre
{firel 21 {Mivel 3 de 2018
Activos
Inversiones y olros actives &i vainr razonabls mon camiing en ressitados
Otros gobiarmos 289,504,334 0 20,804,339
Bonos corporatiius J 8] 0
Derivados:
Cambios de manesds 3 i 739,141 0 739,141
Canjes de tasa de uuards Cireront o meaps 0 0 0
"Cap” de tasa de interes _ 71.444 Q 71444
Total inversiones y okr0s activos al vator razonaile con cambios @n resultndns __ 30614924 0 30.614.924
Inversiones disponibles para la venia.
Bonos de gobiernos v anensisg
Estados Unidos de América 222,093 0 222,093
Otros gobierrios 514,419 58’% 0 614.419,583
Gia #1670 Q2 614,641,676
Bonos corporativos A22.121.461 4] 422,121,461
Fondos muiuos _Aoee 708 a 6,068,798
Total inversiones disiomiy s onos in woai 1,042 032 935 2 1,042,832 935
Préstamos:
Hipotecario g 17,372,905 17.379,905
Hipotecaric mosizos o 0 ¥ G
Total de préstamos 17.379.905 17.379.905
Total de activos 17,379,905 1,080,827, 764
Pasivos
Derivados:
Canjes de tasa de interes (udersst raie swaps’) o 4’!’% ')QCJ 2 403,299
Total de pasivos 3 e 202,209
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Activos
Inversiones y olros acivas al vale samanashs oa Garhion en rés 8hny
Otros gobierncs
Bonos corporating
Berivados:
“Cap” de tasa de interas
Cambio de moneda « iultso

Total inversiones y ofros activas ai valur razonable con -ambics en resulados

Inversiones disponibles parg @ venta
Bonoes de gobiernos v agenaias
Estados Unidos ds America

Ofros gobiernos

Bonos corporativos
Fondos mutuos
Total inversiones disponiblss para iz venia

Préstamos:
Hipotecaric
Hipotecaric morsns
Total de préstamos
Total de actives

Pasivos
Derivados:

Cambioc de moneda a future

Canjes de tasa de interds (interes: rafe swaps’)
Total de pasivos

79

instrumentos Financieros, continuacion

Oiros supuesios
sigddicativos
observables

{Mivel 2}

26,483,787
1174 997

171,860
. 242,808
26,089,783

7.224,258
599,746,071
607,970,327

393,140 227
19,508.885

RN 3= TR\ SAEIL e L6

1.020.619.439

Supuestos
significativos no
Observables
{Mivel 3)

2 Q

T O

Saldo al
31 de diciembre
de 2014

26,483,787
11471,297

171,860
242,839
28,068,783

8,224,256
598,746,071

[sn {aw el

607,970,327

393.140.227
19,508,885

Ln [

1.026.619,439

19,742,747 19,742,747
114,557 114,557
19,857 304 19.857.304
19.857.304 1.065,546.526
o 17,632

] 1,274,518
e O —1.282.150
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(27) Revelacionss sobre el Valor Razonable de Instrumentos Financieros, coniinuacion

Giros supuesios Supuestos
Ty ilcaivos significativos no Saldo al
cbsorvables observables 1 de enero
iNivel 21 {Nivet 3} de 2014
Activos
Inversiones vy otos activos 38 20 oy frzen e cor cor BIOS B oot e
Qtros gobiernos 26,236,145 0 26,236,145
Bonos corporativag Rnana Dan 0 2.304 246
Total inversicnes y olros activos al valer razenable con cambios en resultadns 28,540,391 0 28.540.391
Inversiones disponibies para i@ v,
Bonos de gobiernos v agencias
Estades Unidos de Amigrica 0 4,226,517
DOtros gebiernos 128,424 632.750.926
15 424 636,987,443
Bonos corporativos 325.371,784 8,483,707 333,855,471
Fondos mufios 17,760,623 4] 17,760,623
Total inversiones disponibles para la venia UOTS.084,400 8,619,131 988.603.537
Préstamos:
Hipotecario G 22,680,301 22,680,301
Hipotecaric morsson - 4] 160,226 150,226
Total de préstamos 0 22.830,527 22.830,527
Total de activos 1.000,504, 797 31,440,658 1039974455
Pasivos
Derivados:
Canjes de t33a d2 interds {inferest rate swaps’) 0 2,628,984
Cambio de: tronada & foture &) 523,300
Total de pasivos SRR e 532,284

Las poliiicas coniables del Banco nciuyen el reconocimiento de las transferencias enire los

niveles de la jerarouia del valor razonables en la fecha del evanto o cambis en las circunstancias
gue causaron la iransferencia.

La tabia presentada a continuacion ncluye el movimienio de las cifras del estado consolidado
de siluacion financiera para el aho ierminado &f 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los
cambios en el valor razonable), de los insirumentios linancieros clasificados por el Banco dentro
del Nivel & de ia jararquia de valor razonable. Cuanda se determina clasificar un instrumento
en Nivel 3. la decision se basa en la importancia de [0s supuestos no cbservables deniro de la

delermimacion 10w uel valor razanase.

Sin embargo, 168 astrumenios de Nivel 3 usualmenie incluyen, ademas de los componentes
no observables o de Nivel 3, componentes ohservables (eso es, componenies que se cotizan
activamenta v puaden se validados por fuentes axternas); por lo lanto, las ganancias y
perdidas an la @abls preseniada a conbnuacion incluyen cambios en el valor razonable
causedos an parle por faciores observabies que iorman parte de ia metodologia de valuacidn.
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(27 Revelaciones sobre ef Valor Hazonabis de Instrumentos Financieros, continuacion

Préstamos
Hipotecario
2015 Hizotecario Morosos Total
Valor razonable al 31 de diciembrz e 2814 19,742 747 114 857 19,857,304
Total ganancias o pérdidas (realizadas o sealizadas)

Incluidas en resuliados 23,372 0 23,372
Liquidaciones (2.386 214} {57 302) (2.453.5186)
Castigo 0 (45,259 (45,259)
Conversion moneda exiranjera 0 __11.898) {1,996)

Valor razonable al 31 de diciembre de 20158 17,379,905 ._ .40 17,379,905
Total ganancias o pérdidas no realizadas woluidas ¢n los resuitados del afo 23,372 ) 23,372
YValores disponiiies
para la venia Prestamos
s Bonos Hipotecarios  Mipotecarios Total
2014 Goblermnos  corporaiivos Morosos
Valor razonable al 1 de enero de 2044 135,424 8.483,707 22,680,301 150,226 31,449,658
Total ganancias o nardidas {frealiradasno
realizadas)
Incluidas en resultados G 0 34933 (23.047) 11,886
Incluidas en otras ulildadas integrales 42 360 O G ¥ 42,360
Liguidaciones 0 O (2.972.487) 0 (2,972.,487)
Transferencias a operaciones al diz v 0 0 (12,622) (12,622)
Transferencias de MNivel 5 a Nivel 2 0 (6.4583,707) G 0 (8,483,707)
Vencimientos V- D d g {177.784)
Valor razonable ai 31 de diciembwe de 28614 e AU L 19,742,747 134,557 19,857,304
Total ganancias ¢ perdidias no resiirades
incluidas en los resultadeos del ano 0 B 34,933 {(23.047) . 11.886

Medicion del Valor Razonable no Recurrente

i Banco mantang acivos no linanciercs que son medidos al valor razonable. Algunos activos
ne financieros gus no son “ﬂedndm a valor vazonable recurreniemenis son sujetos a ajustes al
valor “'EIZOPE:RHE""’ iertas circunstancias. Estos aclives incluyven aquellos activos que estan
dispenibles para 1z venia {1 romento do su reconocimienio inicial o por su deterioro postierior),
algunos pwiumu_\ aue son disminuidos hasta su valer razonable considerando el colateral
cuando presenian detericro, y aclives intangibles v otros activos no financieros de larga vida
cuando se determina que nresentan detenoro

La siguiens 1 los eruvos nocidos a valor ra"?onable de forma no recurrente

qm, s@ reconacen 3 el esiado «‘J%‘asgi dado de situacion financera durante &l ano terminado el
31 de diciembre do 20150 asi come la ganancia en of valor mzcmabic de oetos activos, para los
cuaies el gjunte deivaldl razonasie na 2o nciudo en el estado consolicado de resuitados:

Guppeston domificarivos no ohservaiias (ive! 31 {Garancizr Pérdida del anoe
31 cle dhsiembye 31 de diclembwe 1 gg enare 31 de diciembre 31 de diciembre
e 2015 de 2014 da 2044 de 2015 de 2074
Préstamos 15.676.348 546, ?48 (474,746)
Bignes adiuriicados _A876.692 5.934.996

26,553,040
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a derivado, en parte, por los supuestos utilizados
por §a Admsr‘m, acion, c,l mnto y R ssp\ r*‘b[lﬂ]&fju ae os flujos de efectivo futuros y las tasas
de descuents estimadas. Difersnies supuesios podrian impactar significativamente estos
estimados de wvalor razonable. For elic. el valor nelo realizable podria ser materiaimente
diierente d= ios esunados preseniados abajo. Ademés, los estimados son solo indicativos del
vaior de un instrumento fnanciere indrvidual v no deberlan conciderarse un indicativo del valor
razonable el Banco

Las Lgdlb WEU oy aLIone s présuni
dgicierbre <o 20150 0o se ragistian 3
financiera el Banco.

FRLE: Houuffsuﬂtﬁa financieros cuyo saido final al 31 de

..t!

21 raronabie &n el estado consolidado de situacion

A continuacian
L.’\‘.iL“ i sdl‘ el \f‘me i Tl

SSEIHRITIOS LT cion de ios metodos y supuestos utilizados para
sonable e los ¥ =?=&E§.r'§.i'\.

= mstrumentos financieros manianidos por el Banco:

Insiruimentos Financieros con Vaior en Libiros Aproximado af Valor Razonable

inciuyendo efecivo v eguivalenles ae 2iectivo, deptsitos que generan iniereses y obligaciones
de chentes Lo & ‘y;!a ACI0NUS Y Al mum as peridignies, es@an vaioradss a su valor en libros
raporiado e

razonable oo vais

sobdads de wouacion bnanciera, e cuai se considera un estimado
azonania debirio @i cotio piaze hasia el vencimiento de estos instrumentos.

~reslamos
La mayoria 4o o8 resiamos del Baco no son reconccidos & su valor razonable
recurrenteranic vt ey activamenie naguciados. Los valores razonables son estimados para
ClErics gruoms G SraSiamos ainizies 00 base al tipo de préstamo y vencimiento, El valor
razonable de ' rind descontando los flujos de efectivo estimados
uilizando esds s vigentes de parscipanies del mercado para
DIUBVOS PrEsian : nnerente de creditc. Zsie valor razonable
N0 (EFeSEia Uit | - actual .Ji L OIS ci{_ senida. Log valores razonaoles para los
préstamos de consrn {mdlu\/ex" financiamientos de automoviles y bienes raices), para los
cuales as lasas ¢ 40 para prestamos comparables esian disponibles, se basan en el
descuanto de los Buos de eiecwvs ajn';indas DOT pEEPagos.  Las iasas ce descuento para
prasiamos ;<-. SONSUTIY & Law pan jas Esas \,agomes da mercado austadas por crédito y

il NN

0rrOs riesg L una ciase parlicuinr de acuves. Bl valor razonable de las
wnetas de oredil pen el doscusnio de s nu;oa de zfectivo esperados. La tasa de

soiporan solo jos sfecios de cambios en la tasa de
GrApOten U ajusie PO 11esgo 0 de crédito. Para los

s sobve da cobrabilidad, los fidjos de efectivo se descuentan
roo de recuperacion v una prima por la incertidumbre

cescuento sail s s
ieres ya quE o
Yasamos
utilizando unin ias
de o flujos

2l valor de las
}w_i ;uchﬂ’]O CIE I T

antas @miien 25 considersog. Las asas de prepages histéricos de
ouios e slecivo. Los supuestos wilizados se espera

Zan pata ajustarn o
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(27} Hevelaciones sobye o Vaior B whis de Instrumentos Financieros, continuacidn
gue se aproximean @ acueilos que vn parnicipante del mercado utilizaria para valorar estos
prastamos
Depasiios

Sin vancimisnio deiinida coma fo son fos deposites a la visia, cuentas "NOW'/"Money Market”
y de anorres tendr un VEILT TRZOfHLIC 1US €8 igual &l monto pagadero a la demanda a la fecha
de reporte, oot con Elvalor rezonable de log depdsitos 2 plazo se sstima
utilizando ur calzulo ¢ %r fiuos dcaf witados de efeciivo que aplica las tasas de interés vigentes
a} ;C;i'i;umo ‘:. D CShUImIGiS [eodiiy nados. Los supuesios dllizages para realizar el andlisis

- lus il ;W (S oo Ge 2inclivd 3e espera gque se aproximen & aquellos que los
p«:» ncipantes el mare dirart arg valorar astos depodsiios.

Valoies vendidos o acus d(b il unn"*mpra
Mo evisten BOES narcado para dichos instrumientos, por lo que el valor
razonabie a
siecive sz
caracieristioa
Gestuznian
strunento al ERTRIALIES

womcas de fiujes de electivo descontados. Los flujos de
uwa s 03 términos contiactuanes, considerando cualguier
ncorporado vy otros faciores. Los iiujos esperados de efectivo se
wmsas Joon ;.‘cado qm 58 ap Foxinan & venoimiento de dicho

SEVGCG

Gbif{;:zcron o
i = en las lasas de interés vngentes para deudas con
al reﬂeja la caliiicacion dei creciic del Banco y sus

witig i m..kﬁo 2 en las cotizaciones de precio de mercado para la
: sus o en las tasas vigenies oitecidas por el Banco para
35, & ‘;.)zadas por l& calidad de crédito.

'a'i'r‘e\-icas de \;-flm'qc%én y 108 datos de entradas utitizados
cdrrentes dz los ngtrumenios Tianciaros;

Netruman o Finansizn: . Isonica de Valnrucidn vy Daio de Entrads Diitizado Nivel

mios a traves de proveedores de precios
> @stos nstrumenios se aplica flujos de
DR G eTnEeasin L nsiamenio

e eEnio remans s
coinn e nareado provistos por proveedores de precios o reguladores
Baretin et nercados Ou rensr dursathidnd

BIGS GH 0
Cobiemno v a;

2.3)

0 i 10N0S e utilizs flujne de efectiva descontades uiifizando una
T 2 omercado de un insirsmentio con vencimiente remanente similar,

& Activos Netes @

2l neto de nivios Tuhurs L parte a del Doje <o determing
¢ g’ cads Jevwado sagun condiciones

el fiu se detetming sogur ia 1asa libor

Fondos Moaluos v cpns sty

=
5

n sistema Biwmne
#do de los npos fuwos considerande el tipo de cambio 1
iy conwa el fipo de camls forward que caleuia Bloomberg i

L IR
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sie de Insiruimentos Financieros, continuacion

15 de valuacion y daios de entrada significativos no
e ebvalor razona hie de ins aciivos y pasivos recurrentes
ados derdre dal Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable que se
consolidado de situacion financiera:

U

Informacion cuaniiialiva de los valores razonables Nivel 3
e valuagidn Supuesios no obaervables Rangg [promedio ponderado)

Prasiamaos reiuti anics

5% - 15% (10%)

: Taws o aciocid o, - O af
& 15 garaotia Tass Jo eoopoitn 0% - TU% (42.7%)
Lrzo £ anas osiinado . .
Préstamos 6o recurrantas Flaze 1 ano - 4 ancs {2.25 anos}
regales y de
A% AT Coani: Jovenia § 2% - 22.2% (2.4%)

i

Bienas muebles:
de O 4 29 meses, 20%
3 e sas, 30%-80%

: meses, 100%
3 Rangas de antiquadad Bicnes inmuebies:
1o de 0 a b mesoes. 20%

da 5 4 11 meses, 40%

dg 13 A 2% mnses 60%

desoués de 23 meses, 100%

Bienes adjudicadns #OTE TR

3 de dieigsisie gy 2054 afive delos valores razonabies Nivel 3

Aaroe fpromedio ponderadol

Prestamos recuisales 8% - 158% (10%)

Tagn oF sceptacon: 0% - 70% 142, 7%)

caido de la garantia

» ¢ anos estirnadc emom 4 it 3w "
Préstamos no recoientes a1a venta Prgac 1 oho - & anos (2.25 anos)

i 38 1A garantias Cosaa de vena. 0.2% - 22 2% (2 4%)
4 izs3+4s mercado

Bignes muebles
¢ (a2 meses, 20%

de 302 27 raossn 30%-80%
despuss de 47 meses, 100%

e aritguedad Bigngs inmuebles:
de 0n 6 meses. 20%
de & a1t meses. 40%
e 1F o B mpece, 00%
después de 23 meses, 100%

Bienes adiucicancs TR s
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(27) Revelacionss sobrs ef Velor Razonable de Instrumenios Financieros, continuacion

1 de enoro de 2014
T i
¥alor Fazonable Teomna

oiehaa cuantitaiivy o los valores razonabies Nivel 3
alseién Supuestos no ohservables Bange {promedio penderado)

Porceniae de descuento
seun recomendacién
el gn la norma de

Bonos de otros gobiemos P35 40 riesan de liguidez de la 10% - 20%
3 i Macional de
>y Seguros de
i o e duras
Povennta)n o3 descuen
catiutado mediante 1a curva
B e Flujos o srtinen de mercado de fa deuda :
Bonos carnoratuas ARG - 25 - B
? - destonsisii. soorana Hanamefia mas 3% - 6%
_ wde viev’]o corpc dnn o
Préstamos racurrentas Tasade pepago anual 5% - 15% (10%)
T 1 Tasa aceptacion de Tasa de aceptacion: 0% - 70% (42.7%)
sado de la garantia
z an anos astimado . }
=l . e -
Préstamos no racurtentes 13675 3408 paiaia venta Plazo’ 1 ano - 4 afios (2.25 anos)
3 53 legates y de
ideue ias garantias Costos de vonta: 0.2% - 22.2% {2.4%)
e o - Pass de mercado
Bienes muebles:
e 0 a 29 meses, 20%
de 30 a 47 meses, 30%-80%
despuos de 7 meses, 100%
Biengs adjudicados ERTON TN Banigos de antigiiedad Bienes inmuebles:

de 0 a 5 meses, 20%

de B3 11 meses, 40%

de 12 & 23 mesas, 60%
despucs de 23 meses, 100%

Los datos no ohservables significativos dtilizados en la medicién del valor razonable de los
présiamos hipotecarics residenciaies constituyen tasas de prepago. la probabilidad de
incumplimienic v severidad de 12 peidida en caso de impago. Los aumenios significativos
(disminuciones) de cualguisra de csos insumos ¢e fonma aislada se traduciria en una medicion
del valor signimicanvamanis menor vor) del vaior razonable.

El daio no obses 2 gigreiicativo ilizado en la medicion del valor razonable de los bonos de
otros gobiamos, inc Ly" un porceriaje de descuenio por el riesgo de liquidez. Se considera
que unincr emmmo disminucion) o1 2 porcentaje d2 descuento por liquidez no resultaria en un
cambic sigmiicatiyo mayor o menn @i el valor razonable del instrurmento.
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(27) Revelacionss sobre el Valor Razonable de Insir

La informacion sohre el vasor razo
ne enn revelados en oira parie s
[

consalidado de siuacion inanciera sl

21 de dicieiire gz
Actlvos financieros
Efectiv y oouhs
Depdsiios que gar
Préstamos 2xcloy

I

Total cotvss fing

Pasives iinnncieresn

Valores vendidos Daje acusians de ren
Obligacionss

nEia

31 de dicien
Acdvo.j "if

Pasivos finsienss

s ponclisnis
Total pagnrs

g finaroisrma

1de encro de 207040

Activos financiercs
Pl Y T
rie
Wios, @rcluy NS INANCIBGR, R0
ODhgaciGnes do Chavied pon Houplanion
Total atiivos fing

Fasivos Gnaaciaros

STNE

estados financieros consolidados),

umenios Financieros, continuacion
e de los instrumentos financieros antes descritos {y que

en el estado

31 de diciembre de 2015, se presenta a continuacion:

{on naneiaess aaw

TR IS et

Nivel 2

©.302,797 1

it
i

£

Mivel 3

o

211,901,822

12469370628

4,498 Y80

Valor
Razonable

ERCLENAt IRt
211,501 822
12480 370 628
4,498 990

Valor en
Libros

3,302,797.210
211,801,822
12,627 488,837
4.498.990

302,797,720

12.B85,771.440

£, 088 558 750

16.146,686.959

5.1562,072 idn 7.173.201.486 12385275674 12,291,435,752
g 37,405,475 37,405 475 37,405,475
i 2.113,851,783 3,132951,783 3,123,411.334
0 229,258,578 ’1‘:"? 2hRETR 388.061,790
A i) 4,498 650 1 498,880 4,498,980
= 182.072 158 10,718,316 312 ' - 156844783131
Valor Vator en
Nivel # idivel 3 Hazcnable Libros

3,304,611 202

8
162,800,623

3.304 511,362

3,304,611,362

¥ 162,800,623 162.800,623
3 11053,634.57Y 1105304571 11,147.802.137
g 27.071.271 20.071.271 27.071.271
33046110302 11.243.008 465 14,520,117.207 14,642 085 303

4,955,885

Do B

e

far)

mi

4,955 585,04¢

5 440,165 6827

1A TRLETE

11,377 410,041

39,884,389 39.884 389 39,884,389
2,768,043.788 2765043788 2,754.088,537
320,254,274 274 355522172
2071271 27.071.271

9,635.450,359

14.548.443 420

Vaiord Vaior en
Mivel 2 Mivel 3 Razonable Libros
3,445,975.2138 G 3,445.075,536 3,445 975,536
G 73,803,739 73.803. ”39 73,803,739
3 183,703,542 (g 10,286,760,179
g 10.600.853 10,600,833

i i

:

el

4,912,562

10,278,108, 14

6,013,965, 146
36,322,412
<.661,118,105
203,445 738
10.600.833

e oo oo

fo
5
2

86

2.012.452.234

18,817,160 287

10,905,432,286
36,322,412
2,66 542,026
23€ 553,322
10,600,833
Li803.851.879
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(28) Administracién de Contratos de Fideicomiso y Custodia de Activos
Al 31 de diciembre de 2015, varias subsidiarias del Banco administran y custodian activos por

un monto total de aproximadamente $3,162,349,379 (2014: $2,075,381,380; 1 de enero 2014:
$1,751,524,692).

(29) Transacciones con Partes Relacionadas
En el curso normal de sus actividades, el Banco efectiia transacciones con partes relacionadas,

incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan los saldos y
transacciones con paries relacionadas al 31 de diciembre de 2015;

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 1de enero de 2014
Companias Compariias Companias
Personal clave relacionadas Personal clave relacionadag Personpat clave relacionadas
Activos:
Inversiones disponible para la venta
al valor razonable 0 o 0 1,567,065 0 4,529,610
Préstamos 10,510,765 30,735.353 8,619,290 32,458,049 8,316,955 28,796,373
Intereses acumulados por cobrar y
oiras cuentas por cobrar 44,770 221,428 43,097 308,715 39,164 382,005
10,555,525 30,956,791 8662387 -34.331,829 8.356,119 —33,707.988
Pasivos:
Depdsitos a la vista 5,788,868 25,179,215 8,422,674 18,685,264 2,662,938 21,860,576
Depdsitos a plazo 10,552,277 13,797,791 5,666,322 10.443,120 7,133,705 10,126,075
Qbligaciones 9] 180,000,000 o 180,000,000 [} 180,000,000
Oftras obligaciones 6,466,069 4,583,952 776,048 5,606,496 954 503 6,684,979
Intereses acumulados por pagar y
olros pasivos 73,269 505,447 44,358 530.174 57,378 517.009
22,880,483 224,466,405 14,809,369 216.235.064 10.808.524 218.188,639
31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2914
Compaiifas Companias
Personal clave relacionadas Personal clave relacionadas
Ingreso por intereses y otros ingresos _ 647,503 -3.426.706 499,236 3,332,902
Gasto por intereses y otros gastos operativos ..3B61,567 13.161.624 _.281.249 13,138,532
Beneficics a personal clave 7.230.939 0 6,392,172 — 0

(30) Litigios
Confarme al mejor conocimiento de la Administracion, el Banco no esté involucrada en litigio o
reclamacién alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio,
su situacion financiera consolidado o en sus resultados de operacion consolidados.

(31) Aspectos Regulatorios

Las operaciones bancarias del Banco estan sujetas a varios requerimientos regulatorios
administrados por las agencias gubernamentales de los paises en que opera o tiene licencia.
La falta de cumplimiento con esos requerimientos regulatorios puede dar origen a ciertas
acciones obligatorias, y posiblemente a otras acciones discrecionales, por parte de los
reguladores que, de ser asumidas, pueden tener efecto significativo sobre los estados
financieros consolidados del Banco. Bajo las pautas de suficiencia patrimonial y el marco
regulatorio de acciones correctivas prontas, las cperaciones bancarias del Banco deben
cumplir con lineamientos especificos de capital que contemplan las medidas cuantitativas del
active y de ciertos elementos fuera del estado consolidado de situacién financiera, de
conformidad con itas practicas de contabilidad regulatorias. Los montos de capital de las
operaciones bancarias del Banco y su clasificacion son sujetos a juicios cualitativos por parte
de los reguladores sobre sus componentes, ponderaciones de riesgo y otros factores.
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(31) Aspectos Regulatorios, continuacion
Principales Leyes y Regulaciones aplicables para las operaciones bancarias en la Republica
de Panamé, requladas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Repdblica de
Panama:

- Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia el @ de julio de 2013.

Esta Resolucién establece que en el evento de que el calculo de una provision o reserva
conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificus adicionales a los requeridos por la NIIF, resulie mayor que el calculo respectivo
determinado bajo NIIF, el exceso de provisién o reserva bajo normas prudenciales se
reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Esta Resclucidn rige a partir de los periodos que terminen en ¢ después del 31 de diciembre
de 2014.

Acuerdo No. 4-2013 "Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion y
adrninistracion del riesgo de crédito inherente a la carta de crédito v operaciones fuera de
balance’, ernitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.

- Entre otros aspectos, este Acuerdo define las categorias de clasificacion para las
facilidades crediticias para las provisiones especificas y dindmicas, asi como los
criterios que deben contener las politicas para préstamos reesiructurados, aceptacion
de garantias y castigo de operaciones. Las provisiones especificas por deterioro de la
cartera de préstamos se deberan determinar y reconocer en los estados financieros
conforine la clasificacion de las facilidades crediticias en las categorias de riesgo
actualmente en uso, segun ciertas ponderaciones de catculo establecidas en el Acuerdo
y considerando ciertos porcenizjes de provisiones minimas por categoria. Las
provisiones dinamicas, como criterio prudencial regulatoric, se determinardn vy
reconoceran trimestralmente como reservas en el patrimonio siguiendo ciertos criterios
de calculo y restricciones que aplicaran graduaimente.

Este Acuerdo rige a partir del 30 de septiembre de 2015 y deroga en todas sus partes el

Acuerdo Mo. 6-2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 6-2002 y el articulo 7 del
Acuerdo No. 2-2003.
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(31) Aspectos Regulatorios, continuacion
El cuadrc a continuacion resume la clasificacién de la carfera de préstamos a valor
razonable. a costo amortizado y las reservas para pérdidas en préstamos con base en el
Acuerdo No. 4-2013, al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2018 my
ifencion
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos  corpotativos
otros financiamientos 5,407,820,063 105,918,230 44,785,713 5,102,832 13,924,412 5,577,651,250
Prestamos al consuraidor 7.271,905,186 146,453,597 40615818 44.083.671 27.608.829 7.530,667,101
Totat 12,679,825 249 252 371,827 35401531 48,185,503 41,533,241  13,108,318.351
Reserva especifica [ ¢ 31,033.467 24.148.180 36484540 17385212 109,049,089
2014
Mencién
Notrmal Eapecial Subnormal Dudogn  {rrecuperable Total
Préstamos  corpoistivos
otros financiamieriios 4,696,074,715 115362286 26,428,083 18,171,586 11,054,604 4,867,091,674
Préstamos al cotisuidior 6.472.177,270 138,593,313 46,170.01¢ 46,605,724 21,217,766 6.724,764,083
Total 11,168,751,985 253,955,599 72,598,093 64,777,710 32272370 11,591,855 757
Reserva especifica _ 0 31787635 23,006,128 38,677,034 14668730 .. 109,159,527
{11 Incluyz solo gl sao-> el capiial de los arrendamientos, mientras que en el Estado Consolidado Condensado de Situacian Financiera, los saldos de los

armendarnientos soioyen los intereses per cobrar de esta cartera

El Acuerde Nao. 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algin
importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con una
antiguedad de mas de 30 dias y hasta 20 dias, desde la fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos

El Acuerdo No. 4-2013 define como vencida cualguier facilidad crediticia cuya falta de pago de
los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90 dias. Este
plazo se compuiara desde la fecha esiablecida para el cumplimiento de los pagos. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando
la antigliedac de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida
la obligacidn <= pago.
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(31) Aspecios Regulatorios, continuacidn
Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, la clasificacidn de la cartera de préstamos a valor razonable
v a costo amaortizado por perfil de vencimiento cor base en el Acuerdo No. 4-2013:

31 de diciembre de 2015 (1)

Vigente Morosos Vencidos Total
Prestarrius Corporativos y otros
financiamizios 5,530,030,078 13,868,32¢ 33,752,843 5,577,651,250
Prestamas ai consumidor £.297.274520 131,240,521 102,147,060 7.530,667,101
Total 12.827,309.596 145.108.850  135.899.003  13,108.318,361
31 de diciembre de 2014
Vigenie Morosos Vancidos Totat
Préstamos corporativos y otros
financiarmenios 4.,802,102,764 37,850,338 27,438,574 4,867,091,674
Préstamios ai consumidor 6,495671.166 130.350,728 GE 742 197 6.724,764.083
Trotal 11.207.773.930  167.901.056 126,180,771 11.591.B35.757
{1} Incluye suie ot gaise 02! capital de los arrendamientos. mient:az que en el Esta i Consohidado Condansads de Taeacion Financiera, les saldos de los

arrendamuentis melayen {os intereses por cobrar de esta cansra

Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014, el Banco en cumplimients con las disposiciones indicadas
en los articuios 36 y 38 del Acuerdo No. 4-2013 esiablecio reserva dinamica por un monto de
$178,120.873 v $49,581,565 respectivamente, como una partida patrimonial que se apropia de
las utilidades etenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte del capital
regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos al porcentaje minimo de
adecuacion de capital establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Con el Acuerdo No. 4-2013 se establece un reserva dinamica la cual no sera menor al 1.25%,
ni mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticas clasificadas como normal, & 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos porcentajes
representan os siguientes montos:

2015 201
1.25% 194,438,787 118,854,858
2.50% 268,877,573 237.709.718
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(31) Aspectos Regulatorios, continuacion
A continuacion se presenta el célculo de la reserva dinamica al 31 de diciembre de 2015 y

2014:
2015 2014

Componeiite 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias
- categoria noraal; 10,755,102,930 9,508,388,655
Por coeficiente Alia (1.50%)
Resuitado 161.326.544 142,625,830
Componente 2
Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs al
anterior de los actwas ponderados por riesge 181,057,706 217,595,755
Por coeficiente Beta (5.00%)
Fesuitado 9.052.885 10,879,788
NMenos:
Comuonernts &
Monto de la variacion del saldo de provisicnes
especificas en =i rimeasire. (5.838,248) (24.850.747)
Saldo de veserve dinamica pura 176,217,677 128.654.871
Menos:
FProvisiones US GAAP, asignadas a cartera normal 0 78,285,280
Mas:
Monte por restnosion segun literales “a” y *b” del
articuio 57 y efecios de consolidacion 1,903,196 _ 778,026
Saldo de reserve dindmica neta .178,120.873 49,591.565

A3 diciernore de 2015, el Banco no requirié reserva de credito regulatoria en exceso

& e

asado en e Acuerdo No. 4-2013, al 31 de diciembre de 2014, ef Banco constituyd reserva
regulatona en exceso de crédito por un monto de $7,814,072, como una partida patrimonial
gue se apropia de las utilidades retenidas.

oy

Para el 31 de diciembre de 2014 el Banco solicitd y fue aprobado temporalmente por la
superintendencia, que las provisiones US GAAP asignadas a la cartera normal, computen
COMG parie ¢ ia provisidn dindamica.

- Sumphinenio def Ente Regulador

=6 Acuerdo Mo 8-2012 del 18 de diciembre de 2012 emitido por la Superintendencia de
Zancos de Panama establece que las normas técnicas de contabitidac utilizadas en la
preparacion d¢ los registros coniabies v la presentacion de los estados financieros serén
exciusivamenie las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Para la
sresentasicn de informacidn comparaiiva se ormaran en considsracidn las disposiciones
conterndas <n la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
nfortnacion Fnanciera”,
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(31) 4s ;:;ec‘i@s#

suigiorios, continuacion
Admmz fracion de Capital

Las eperacnnes bancarias del Banco estan sujetas a varios reguerimientos regulatorios
admnwrmos por las agencias gubernamenizies de los paises en que opera o iiene
licencia. La ialia de cumplimiento con esos requerimientos regulaiorios puede dar origen a
cietfas acciones obligatorias, y posiblemente a otras acciones discrecionales, por parte de
los reguiadoras que, de ser asumicas, pueden tener efecto significativo sobre los estados
finanmieres consolidados del Banco. Bajo las nautas de suficiencia patrimonial y el marco
regulatono de acciones correctivas prontas, las operaciones bancarias del Banco debe
cumiph con bicamientos especificos de capital que contemplan las medidas cuantitativas
del acuve y de ciertos elementos fuera de los estados consolidados de situacién financiera,
diz 1 con las practicas e contabiliced reguiaiorias. Los montos de capiial del
B:mcz, i clagtficacion son sujetos a juicios cuaiiativos por parte de jos reguladores sobre
coinpunenes, ponderacionas de riesgo v olros factores.

+5 cuantitativas estabiecidas por la reguiacion para asegurar la adecuacion del
wueten que el Banco manicinga moiios mirimos del Capiial Total y del Capital
Filar 1) sobre los activos ponderados en base a riesgos. La administracion
s, &l 31 de diciembre de 2015 y 207 4, el Banco cumple con todos los requisiios
rcia patrimonial a los que esta sujeto.

ph

£

A coninuacion e presenta la izbla de adecuacion de capiias

Indice de Capital

insices del Baneo Minimo Reguerido
31 de diciembre da 31 de diciernpre de 31 de diciemmbre de 31 de diciembre de
2015 2014 20145 2014
Capital toia! sobea anmes sovizrados en
base a vesgo 13 60% 13.06% & U 8.0%
Capital Primaric w4 wnlwe activos
ponderados sn Gase o hean 18.80¢, 12.89% 4 0% 4.0%

- Ley de £mpresas Financieras
Las onsiaciones de empresas iinancieras an Panama asian reculadas por la Direccion
de Smoresas Financieras del Ministerio de Comercic e indusirias de acuerdo a la
leqisianion establecida en la Ley N0.42 de 23 de julio de 2001.

trrendamientos Finahcieros

aciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
cie Empresas Financieras del Minustario de Comercio e industrias de acuerdo
aisiacion establecida en tfa Ley No.7 de 10 de julio de 1880.

Lev o Yalures

: pergciones de puesic de bolsa en Panama estan reguladas por la
zcﬁencia del Mercacdo de Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el
Loy No.1 de 8 de julio de 1988, reformado mediante la Ley No. 87 del 1 de
Lre de 2011,
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sulaiorios, continuacion

Las operaciones de las Casas de Valores esian reguladas por ef Acuerdo No. 4-2011,
modiicado en ciertas disposicicnes mediante el Acuerdo No. 8-2013, establecidos por
fa Supsrntendencia del Mercado de Valores, los cuales indican que las mismas estan
ohiigauas @ cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

(31) Aspecios Heg

- Henes Adiadicados

= v No. 3-2009 emitido por la Superintendencia de Bances de Panama,
m=dianie = cual se actualizan las disposiciones sobre Enajenacidn de Bienes
aunue g, ija en cinco (B) afics el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en
pago Go cradiios insolutos.

Las uiopirdades adjudicadas rnantenidas para la venta, se reconocen al valor mas bajo
enwe & valor en libros de ios préstamos no cancelados o el valor estimado de
sion de las propiedades.  El acuerdo establece gue la provision de las
vss adjudicadas sea de forma progresiva dentro de un rango de 10% a partir
aet prroer ano de inscripeion naste un 90% ai quinic ano de adjudicacion, medianie el
imiento de una reseiva patrimoriai. A coniinuacion se presenta la tabla
Ja tle reserva.

asiah

iReiNn

Porcesriaie minimo de

Aios rEBEIVE
Primero 10%
Segundo 20%
Tercero 35%
Cuario 15%
Quinto 10%

Al g1 de diciembre de 2015 v 2014, el Banco constituye provision de las propiedades
adjudicadas por un monto de $1,131,908 ; $1,011,213 respectivamente, como una

7ok

sirnonial que se apronia de las wilidades retenidas.
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(32) Transicidn a izs Mormas Internacionales de Informacion Financiera
El Banco uthize la NIIF 1 en la preparacion de estos estados financieros consolidados y el 1 de
enero de 2014 e ulilizado por el Banco como su fecha de transicion.

Las poiiicas coniables establecidas en la Nota 3 han sido apiicadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados para el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 y de la
informacion comparativa,

En la preparacion de su estado de situacion financiera inicial con adopcion de las NIIF, el Banco
he ajusices wnposies informados amieriormente &n los estados hinanciercs consolidados
preparacos de zcuerdo con los principios de coniabilidad generalmente aceptados en los
Eetados Unides ge América (USGAAF).

Cen ia adopoidn de las NIIF pare sl afo terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco
prasenia su 2 de acuerdo a los requerimientos de las NIHF 1 - Adopeién por Primera Vez
de las Mormas lnternacionales de Informacion Financiera. Esta adopcion por primera vez de
las NHF resuid =i gjustes a las cuenias de provisiones para preéstamos, propiedad, planta y
equipo, nereses acumulados por cobrar, impuesto diferido active vy pasivo, utilidades
retericas, ovas pérdidas integrales acumuladas vy participacion no coniroladora.
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(32) Transicidén = las Normas Internacionales de Informacién Financiera, continuacién
A continuacion se presentan los cuadros explicativos sobre la transicion a NIIF y la manera en
que esfa ransician ha afectado la situacion financrera consolidada, el desemperio financiero y
los flujos de gisctivo del Banco:

1de enero de 2014 31 de diciembre de 2014
Fingio e Efacto de
Ciiras transicion a tas Cifras transicion a
anteriores it NHF anterieres las NiE NEiE
Aclivos
Efectivo, efectos de caja y depdsitos 3.519,779.275 g 3.519.774 275 3467 411985 0 3,467,411 985
Inversiones en valores al valnr razonabls
con cambios en resulizdos ty 26,540,391 3] SO G 41 £5Y 28.065.783
lawersiones dispanibies para (3 venio A
valor razonabie 986,603,537 4.4970. 800 1020613 438 9,243,073 1.029.862,512
Préstamos a valor razonable 22,830,527 3] 7 1 BET 30 o 19.857 304
Préstamos [ 10.606,725.310 g TR 10,664 L1 1 {950 11.531.285 424 40712628 11.571,998,453
Menos:
Reserva para pérdidas en pristamas ey v b (126,824,539) (442716178 (132,247 705} 9,968,596} (160,216,301}
Intereses nc devengados y comisiones
y ¢oslos sobre préstamos difarids IR (22.270.759) (42 762 307} (27,123 180} 150,355, 105) 47,478,285)
Préstamos, netos 10,457,630,012 10,477 173, 657 11,355 914,939 10,488 928 11,364,303 867
Propiedad y equipo, neto A 251,903,724 ST T35 ZFRITT 2N 74,636 765 347,413,996
Obligaciones de clientes nor acaptaciansms 10,600,833 o EERerA NS | Q 27,071.271
Intereses acumulados por cobrar i 83,459,622 20,608 85473771 342 318 95,816,089
Otras cuentas por cobrar 166,526,209 G AT o 176,816,767
Plusvalia e intangities o 710,895,249 5312 149369 1331.463.849) 360,696.020
QOtros activas (PR 181,588,558 QAN ETE (40,823 103 169,711,532
Total de activos 16,422,357.0937 17, 1277,351.169) 17,077.031.128
Paslvos y Patrimenio
Paslvos:
Depdsitos:
Ala vista que devengan niersses 3967418408 4,223 677. 787’ 0 4,223,677.787
Aharro 2,046,576,371 2216 Ma 4 o] 2216.518.445
A piazo i 4.900.956.612 A5% : {1,940.996] 4931213809
Total de dapési!os 10.914.951.391 it 37.’2 "-51 037 11,940, 996} 11.371.410.041
Valores vendidos bajo acuerdzy e
recompra 36,322.412 o] 38,884,399
Obligaciones QR 2,674,751.204 {16,947 H3%) 2.756.088,537
Otras obligaciones N 286,207,467 Q 353.4568.172
Aceptaciones pendientes 10,600,823 J 27 07321
intereses acumulados por pagar 57,041,357 2 56,226,068
Otros pasivos SR 489,408,893 608,040 516,847,756
Total de pasivos 14,469,283 557 {18.280.488) 15121 517,244
Patrimonio:
Patrimonio del Banco Controtadors
Acciones comunes 527,803,000 o G 755.802 000
Acciones pagadas por emiti 78,905,000 o ¢ 78,90%.000
Capital adiciona! pagado 411,242,625 {317 40 656} 312.763.€49) 140 897,488
Actiones en lesoreria 0 0 (4,809,628}
Reserva de capital volurtsi. 54,253,667 G 54,253,667
Reservas regulalorias 669.711 ] O 58 416,650
Utilidades retenidas ; G80,112,783 Dol 58,696.183 1017.851.343
Qtras pérdidas integraies acwruiauas . (100,090,657 [AESROEN: (5,005 218) (146,019 794)
Total del patrimonio def Banco
Controladora 1,952,898,129 1,685 1. Lt 28 LNy (258,078 €34} 1.955.297.932
Participacién no controtadora i 176,251 IR a0 847 8403 215,950
Total del patrimonio 1.953.074 380 1,699 5t 437 2,214,584 563 (253,070.681) 1,955,513 ,882
Total de pasivos y patrimonio 16.422 357 837 16156 700,244 17.354.382.285 1E77.351.765)
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(32) Transicién s ias Normas Internacicnales de Informacion Financiera, continuacién

31 de diciembre de 2014

Efecio de
Cifras transicién a las
anteriores HiiF NIIE
SRS ! {b) v (dj 1.314.013,050 2751422 1.316,764,472
Total G Gastu pl 4 ) 412160177 4774243 416,933,420
ingreso neto por i zus aites de la provision para perdidas

GO eRiaigE  Guileiiiu MBIELHI3 CGER g 495,831.052
£ 3EAIT0S D) ylct 160.286.846 2,453 622 162.770,468
nes adjudicados 5.5074,366 5 5,934,235
LeErdas por cobrar 471,088 [¢] 471,088
166,602,930 2483622 169,176,552

ingraso neto por nfzreses después de la provision para

asrdidas gn présinman ¥ daterioro 35160943 730,654,500
Tuz (d) 564,856.033 571,608,789
Vi s wint {dy v (e} S60.054 826 864 169,352

el irpuesio sobre la renta y paricipacion no
440,032180 11.928 213} 438,073,937
{m} 116.433.093 {712,088 115,721,905
S23,556 150 vl 042352032
5 {1} 22051480 £ 343 761 23375413
Jillidat gtz attibaibie = ol Banco Controladora 301,566 450 7 558 Q06 293,876,554

No se deternnnasen ajustes de imporiancia relaiiva en el estado consolidado de flujos de
efective por ¢ ano ierminado el 31 de diciembre da 2014,

Explicacion de ez notas a las conciliaciones:

a) Feclasumicacion de inversiones de acciones de capital.
by  Ayusie oo aoacacion del método de adquisicion en combinacion de negocios.

c} Aiusi oiovision NIIF de préstamos.

dy  Ajusie 2osios y comisiones de originacidn: exclusidn de costes gue no cumplian con NHF.
el Ajlsie revaluacion de propsedad, planta v equipo a la fecha de ransicién,

i} Al acumulacion de iniereses sobre crediios detariorados,

g}y Ausie delmouesto diferido activo derivado de los diferentes ajustes.

ny  Fleclessicacion de costos de originacion de deuda.

}

i) Ajusl imouesto diferido pasivo derivado de los diferentes ajusies.
i Elecio an las ulilidades retenidas de fos ajusies b, ¢, dy i,

I

et L
K E

digrencial cambianc de inversicngs disponidies para la venta; asi como
iaario por conversiun de moneda derivado de ios ajustes b, c.d, e, fyg.

¢ iu participaciéon no controladora
» ¢ impuesto sobre iz renia difendo derivado de los diferentes gjustes.

TNTES
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BAC INTERNATIONS
{(Panama, Plepu;}su_% e

BANK, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
§3anama)

Notas z los Estados Financieros Consoliciados

(33) Heorgenizacidn ds Entidades Baio Conirol Comin

En diciembre guh se llevd a cabo urn procesc de reorganizacion de entidades bajo control
comin baio = cual la Compafia Matriz fusiond las operaciones de Banco BAC de
Panama 5. 4. una subsidiaria de ia ompania Matriz, con BAC International Bank Inc. (el
Banco. preveisciendo este Gliimo. La nropiedad accionaria del Banco duedd distribuida de la
siguienie manora 20.4456% perteneciente a BAC International Corporation (subsidiaria de la
Compaiia | 9.4530% periencciente a 2 Compania Matriz, v 0.1014% a otros
ﬂlr“f‘lﬂ!”\?ﬂ‘*“!”

Fara siscios oe su03 Estados Financizros Consoudados las cifras desde diciembre 2013 han
silo aistadas zmospectlvamente con la finalidad de hacer comparalivos los mismos. El

datalle por linos los estados financieros se mussira a coniinuacion:
BAL niarnationsal Bancs BAC (g
Gank, Inc, & Panama 5. A, & 1 de enero
Supbsidiarias, Subsidaiia de 2014

£ nco y depositos en bancos 3130571435 389.207 840 3.518.779.275
: G2 A04 606 357122 1.026.120.728
able 22.830.527 0 22.830.527
faretis} 306G 228,705 1.417.934 947 10,477,183.652
. 7.308,733 13 822718 32G 137 459
1y sirotbles 7286227 0 371 266,227
e 380697 EUB 289 744 568 410,446 378
o R e LT 308.05° 13024356193 16,1586,744,244

YA 083 TR0 10,908.232.287
2.661943,026
B87.182.494

14457 357807

13 758 039,998
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